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㱀㲐㯐 㮠㬐㱀’ 㭐㯠㯰㱐㰰㮐㯰㭀㳀㱀㭰㰰㭰 㬐㰀㯰㱠㫀㰰㭐㲐㯐 㱀㯰㱐 㥀㮐㯰㮐㮠㭰㱀㮐㮠㯰㳐 㨰㱐㯀㬠㯰㱐㮰㫰㯰㱐 㱀㭰㰠 㥐㰀㮐㱀㰐㯰㰀㫠㰠 㦠㭐㱠㬐㮰㬐㮐㬐㬰㯰㰐㫀㰠.  

(㬠) 㭰 㭐㯠㬐㯀㭰㯐㮐㬐㫰㬐 㫐㮠㮀㭐㰰㭰 㱀㯰㱐 㥀㮐㯰㮐㮠㭰㱀㮐㮠㯰㳐 㨰㱐㯀㬠㯰㱐㮰㫰㯰㱐 㬐㰀㭐㮐㮠㯰㯐㫰㭠㭐㮐 㮠㬐㱀㫀 㱀㰐㳀㰀㯰 㬐㮰㭰㮀㫠 㱀㮐㰠 㰀㮰㭰㰐㯰㱠㯰㰐㫰㭐㰠 㰀㯰㱐 㬐㰀㬐㮐㱀㯰㳐㯐㱀㬐㮐 㬠㫀㰰㭐㮐 
㱀㭰㰠 㰀㬐㰐㬐㬰㰐㫀㱠㯰㱐 6 㱀㯰㱐 㫀㰐㮀㰐㯰㱐 5 㱀㯰㱐 㧐. 3556/2007 㮠㬐㮐 㱀㲐㯐 㮠㬐㱀’ 㭐㯠㯰㱐㰰㮐㯰㭀㳀㱀㭰㰰㭰 㬐㰀㯰㱠㫀㰰㭐㲐㯐 㱀㭰㰠 㥐㰀㮐㱀㰐㯰㰀㫠㰠 
㦠㭐㱠㬐㮰㬐㮐㬐㬰㯰㰐㫀㰠.  
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2. 㢀㮠㮀㭐㰰㭰 㥐㰀㮐㰰㮠㳀㰀㭰㰰㭰㰠 㥐㯐㭀㮐㫀㯀㭐㰰㭰㰠 㧰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫠㰠 㨀㮰㭰㰐㯰㱠㳀㰐㭰㰰㭰㰠 

㨀㰐㯰㰠 㱀㯰㱐㰠 㯀㭐㱀㳀㱰㯰㱐㰠 㱀㭰㰠 «㥐㩀㤐㦐㨐㥐㦐㤐 㥐㦰㦰㥰㧐㦐㦠㪐㧐 㧠㥐㧐㧰㥀㧰㩰㥐㦐㪐㧐 㦰㤐㧀㪀㤐 㤐.㥐.» 

㥐㮐㰰㬐㬰㲐㬰㫠 

㥐㰀㮐㰰㮠㯰㰀㫠㰰㬐㯀㭐 㱀㯰㯐 㰰㱐㯐㭰㯀㯀㫐㯐㯰 㮐㰰㯰㮰㯰㬰㮐㰰㯀㳀 㱀㭰㰠 «㥐㩀㤐㦐㨐㥐㦐㤐 㥐㦰㦰㥰㧐㦐㦠㪐㧐 㧠㥐㧐㧰㥀㧰㩰㥐㦐㪐㧐 㦰㤐㧀㪀㤐 㤐.㥐.» (㭰 
«㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐»), 㮠㬐㮀㳠㰠 㮠㬐㮐 㱀㯰㯐 㭐㯐㯰㰀㯰㮐㭰㯀㫐㯐㯰 㮐㰰㯰㮰㯰㬰㮐㰰㯀㳀 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 㮠㬐㮐 㱀㲐㯐 㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㳠㯐 㱀㭰㰠 (㯰 «㣀㯀㮐㮰㯰㰠») 
㱀㭰㰠 30㭰㰠 㦐㯰㱐㯐㫰㯰㱐 2008, 㱀㮐㰠 㰰㱰㭐㱀㮐㮠㫐㰠 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㭐㰰㯀㫀㱀㲐㯐, 㯀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㳠㯐 㮐㭀㫰㲐㯐 㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㲐㯐 㮠㬐㮐 
㱀㬐㯀㭐㮐㬐㮠㳠㯐 㰐㯰㳠㯐 㱀㭰㰠 㭐㯠㫀㯀㭰㯐㭰㰠 㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐 㰀㯰㱐 㫐㮰㭰㯠㭐 㬐㱐㱀㫠㯐 㱀㭰㯐 㭰㯀㭐㰐㯰㯀㭰㯐㫰㬐 㮠㬐㮀㳠㰠 㮠㬐㮐 㱀㮐㰠 㭐㰀㮐㮰㭐㬰㯀㫐㯐㭐㰠 
㭐㰀㭐㯠㭰㬰㭰㯀㬐㱀㮐㮠㫐㰠 㰰㭰㯀㭐㮐㳠㰰㭐㮐㰠, 㰀㯰㱐 㰰㱐㯐㮀㫐㱀㯰㱐㯐 㱀㭰㯐 㭐㯐㭀㮐㫀㯀㭐㰰㭰 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫠 㰀㮰㭰㰐㯰㱠㳀㰐㭰㰰㭰, 㭰 㯰㰀㯰㫰㬐 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㭐㫰 
㬐㯐㬐㰀㳀㰰㰀㬐㰰㱀㯰 㯀㫐㰐㯰㰠 㱀㭰㰠 㭐㯠㬐㯀㭰㯐㮐㬐㫰㬐㰠 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫠㰠 㫐㮠㮀㭐㰰㭰㰠 㱀㯰㱐 㫀㰐㮀㰐㯰㱐 5 㱀㯰㱐 㧐.3556/2007 㥰 㥀㮐㯰㫰㮠㭰㰰㭰 
㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 㫐㱰㭐㮐 㱀㭰㯐 㭐㱐㮀㳐㯐㭰 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㮠㬐㱀㫀㰐㱀㮐㰰㭰 㮠㬐㮐 㰀㬐㰐㯰㱐㰰㫰㬐㰰㭰 㬐㱐㱀㫠㰠 㱀㭰㰠 㭐㯐㭀㮐㫀㯀㭐㰰㭰㰠 㰰㱐㯐㯰㰀㱀㮐㮠㫠㰠 
㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫠㰠 㰀㮰㭰㰐㯰㱠㳀㰐㭰㰰㭰㰠, 㰰㳐㯀㱠㲐㯐㬐 㯀㭐 㱀㬐 㥀㮐㭐㮀㯐㫠 㨀㰐㳀㱀㱐㰀㬐 㩰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫠㰠 㨀㮰㭰㰐㯰㱠㳀㰐㭰㰰㭰㰠 㳀㰀㲐㰠 
㬐㱐㱀㫀 㫐㱰㯰㱐㯐 㱐㮐㯰㮀㭐㱀㭰㮀㭐㫰 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 㥐㱐㰐㲐㰀㬐㲠㮠㫠 㢀㯐㲐㰰㭰 㮠㬐㮐 㭐㱠㬐㰐㯀㳀㭠㯰㯐㱀㬐㮐 㰰㱀㭰㯐 㭐㯐㭀㮐㫀㯀㭐㰰㭰 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫠 
㰀㮰㭰㰐㯰㱠㳀㰐㭰㰰㭰 («㥀㦰㨀 34»). 㥀㮐㮠㫠 㯀㬐㰠 㭐㱐㮀㳐㯐㭰 㭐㫰㯐㬐㮐 㭰 㫐㮠㱠㰐㬐㰰㭰 㭐㯐㳀㰠 㰰㱐㯀㰀㭐㰐㫀㰰㯀㬐㱀㯰㰠 㭐㰀㫰 㬐㱐㱀㫠㰠 㱀㭰㰠 
㭐㯐㭀㮐㫀㯀㭐㰰㭰㰠 㰰㱐㯐㯰㰀㱀㮐㮠㫠㰠 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫠㰠 㰀㮰㭰㰐㯰㱠㳀㰐㭰㰰㭰㰠 㯀㭐 㬠㫀㰰㭰 㱀㭰㯐 㭐㰀㮐㰰㮠㳀㰀㭰㰰㫠 㯀㬐㰠. 

㥐㳐㰐㯰㰠 㱀㭰㰠 㭐㰐㬰㬐㰰㫰㬐㰠 㭐㰀㮐㰰㮠㳀㰀㭰㰰㭰㰠  

㥀㮐㭐㯐㭐㰐㬰㫠㰰㬐㯀㭐 㱀㭰㯐 㭐㰀㮐㰰㮠㳀㰀㭰㰰㭰 㯀㬐㰠 㰰㳐㯀㱠㲐㯐㬐 㯀㭐 㱀㯰 㥀㮐㭐㮀㯐㫐㰠 㨀㰐㳀㱀㱐㰀㯰 㥐㰀㮐㰰㮠㳀㰀㭰㰰㭰㰠 2410 «㥐㰀㮐㰰㮠㳀㰀㭰㰰㭰 
㥐㯐㭀㮐㫀㯀㭐㰰㭰㰠 㧰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫠㰠 㨀㮰㭰㰐㯰㱠㳀㰐㭰㰰㭰㰠 㰀㯰㱐 㥀㮐㭐㯐㭐㰐㬰㭐㫰㱀㬐㮐 㬐㰀㳀 㱀㯰㯐 㤐㯐㭐㯠㫀㰐㱀㭰㱀㯰 㥐㮰㭐㬰㮠㱀㫠 㱀㭰㰠 㧰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫠㰠 
㧀㯰㯐㫀㭀㬐㰠» 㰰㱀㯰 㯰㰀㯰㫰㯰 㰀㬐㰐㬐㰀㫐㯀㰀㯰㱐㯐 㱀㬐 㥐㮰㮰㭰㯐㮐㮠㫀 㥐㮰㭐㬰㮠㱀㮐㮠㫀 㨀㰐㳀㱀㱐㰀㬐. 㥰 㭐㰀㮐㰰㮠㳀㰀㭰㰰㭰 㰰㱐㯐㫰㰰㱀㬐㱀㬐㮐 㰰㱀㭰 
㭀㮐㭐㯐㫐㰐㬰㭐㮐㬐 㭀㮐㬐㭀㮐㮠㬐㰰㮐㳠㯐 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㬐㯐㬐㭠㫠㱀㭰㰰㭰 㰀㮰㭰㰐㯰㱠㯰㰐㮐㳠㯐, 㮠㱐㰐㫰㲐㰠 㬐㰀㳀 㰀㰐㳀㰰㲐㰀㬐 㰀㯰㱐 㭐㫰㯐㬐㮐 㱐㰀㭐㳐㮀㱐㯐㬐 㬰㮐㬐 
㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫀 㮠㬐㮐 㮰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㫀 㮀㫐㯀㬐㱀㬐 㮠㬐㮐 㰰㱀㭰㯐 㭐㱠㬐㰐㯀㯰㬰㫠 㮠㰐㮐㱀㮐㮠㫠㰠 㬐㯐㫀㮰㱐㰰㭰㰠 㮠㬐㮐 㮰㯰㮐㰀㳠㯐 㭀㮐㬐㭀㮐㮠㬐㰰㮐㳠㯐 
㭐㰀㮐㰰㮠㳀㰀㭰㰰㭰㰠. 㩀㯰 㭐㳐㰐㯰㰠 㯀㫰㬐㰠 㭐㰐㬰㬐㰰㫰㬐㰠 㭐㰀㮐㰰㮠㳀㰀㭰㰰㭰㰠 㭐㫰㯐㬐㮐 㯰㱐㰰㮐㲐㭀㳠㰠 㯀㮐㮠㰐㳀㱀㭐㰐㯰 㬐㰀㳀 㫐㯐㬐㯐 㫐㮰㭐㬰㱰㯰 㰀㯰㱐 
㭀㮐㭐㯐㭐㰐㬰㭐㫰㱀㬐㮐 㰰㳐㯀㱠㲐㯐㬐 㯀㭐 㱀㬐 㥐㮰㮰㭰㯐㮐㮠㫀 㥐㮰㭐㬰㮠㱀㮐㮠㫀 㨀㰐㳀㱀㱐㰀㬐 㮠㬐㮐 㭐㰀㯰㯀㫐㯐㲐㰠, 㭀㭐㯐 㯀㬐㰠 㭀㫰㭀㭐㮐 㱀㭰㯐 㭀㱐㯐㬐㱀㳀㱀㭰㱀㬐 
㯐㬐 㬐㰀㯰㮠㱀㫠㰰㯰㱐㯀㭐 㱀㭰㯐 㭀㮐㬐㰰㱠㫀㮰㮐㰰㭰 㳀㱀㮐 㫐㱰㯰㱐㯐 㰀㭐㰐㮐㫐㮰㮀㭐㮐 㰰㱀㭰㯐 㬐㯐㱀㫰㮰㭰㲀㫠 㯀㬐㰠 㳀㮰㬐 㱀㬐 㰰㭰㯀㬐㯐㱀㮐㮠㫀 㮀㫐㯀㬐㱀㬐 㱀㬐 
㯰㰀㯰㫰㬐 㮀㬐 㭐㫰㱰㬐㯐 㭐㰀㮐㰰㭰㯀㬐㯐㮀㭐㫰 㰰㭐 㫐㯐㬐㯐 㫐㮰㭐㬰㱰㯰. 㦠㬐㱀㫀 㰰㱐㯐㫐㰀㭐㮐㬐, 㭰 㰀㬐㰐㯰㳐㰰㬐 㭀㭐㯐 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㭐㫰 㫐㮠㮀㭐㰰㭰 㭐㮰㫐㬰㱰㯰㱐. 

㨰㱐㯀㰀㫐㰐㬐㰰㯀㬐 㥐㰀㮐㰰㮠㳀㰀㭰㰰㭰㰠 

㧀㭐 㬠㫀㰰㭰 㱀㭰㯐 㭀㮐㭐㯐㭐㰐㬰㭰㮀㭐㫰㰰㬐 㭐㰀㮐㰰㮠㳀㰀㭰㰰㭰, 㭀㭐㯐 㫐㱰㭐㮐 㰀㭐㰐㮐㫐㮰㮀㭐㮐 㰰㱀㭰㯐 㬐㯐㱀㫰㮰㭰㲀㫠 㯀㬐㰠 㯰㱀㮐㭀㫠㰀㯰㱀㭐 㰀㯰㱐 㮀㬐 㯀㬐㰠 
㯰㭀㭰㬰㯰㳐㰰㭐 㰰㱀㯰 㰰㱐㯀㰀㫐㰐㬐㰰㯀㬐 㳀㱀㮐 㭰 㰰㱐㯐㭰㯀㯀㫐㯐㭰 㭐㯐㭀㮐㫀㯀㭐㰰㭰 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫠 㰀㮰㭰㰐㯰㱠㳀㰐㭰㰰㭰 㭀㭐㯐 㫐㱰㭐㮐 㮠㬐㱀㬐㰐㱀㮐㰰㮀㭐㫰, 
㬐㰀㳀 㮠㫀㮀㭐 㯰㱐㰰㮐㳠㭀㭰 㫀㰀㯰㲀㭰, 㰰㳐㯀㱠㲐㯐㬐 㯀㭐 㱀㯰 㥀㦰㨀 34. 

㤐㯐㬐㱠㯰㰐㫀 㭐㰀㫰 㫀㮰㮰㲐㯐 㯐㯰㯀㮐㮠㳠㯐 㮠㬐㮐 㮠㬐㯐㯰㯐㮐㰰㱀㮐㮠㳠㯐 㮀㭐㯀㫀㱀㲐㯐  
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3. 㥐㯠㬐㯀㭰㯐㮐㬐㫰㬐 㢀㮠㮀㭐㰰㭰 㱀㯰㱐 㥀㮐㯰㮐㮠㭰㱀㮐㮠㯰㳐 㨰㱐㯀㬠㯰㱐㮰㫰㯰㱐 

㱀㭰㰠 «㥐㩀㤐㦐㨐㥐㦐㤐 㥐㦰㦰㥰㧐㦐㦠㪐㧐 㧠㥐㧐㧰㥀㧰㩰㥐㦐㪐㧐 㦰㤐㧀㪀㤐 㤐.㥐.» 

㭐㰀㫰 㱀㲐㯐 㭐㯐㯰㰀㯰㮐㭰㯀㫐㯐㲐㯐 㮠㬐㮐 㭐㱀㬐㮐㰐㮐㮠㳠㯐 㧰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳠㯐 㦠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㲐㯐 

㱀㭰㰠 㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐 㬐㰀㳀 1㭰 㦐㬐㯐㯰㱐㬐㰐㫰㯰㱐 㫐㲐㰠 30㭰 㦐㯰㱐㯐㫰㯰㱐 2008 

㥰 㰀㬐㰐㯰㳐㰰㬐 㥐㯠㬐㯀㭰㯐㮐㬐㫰㬐 㢀㮠㮀㭐㰰㭰 㱀㯰㱐 㥀㮐㯰㮐㮠㭰㱀㮐㮠㯰㳐 㨰㱐㯀㬠㯰㱐㮰㫰㯰㱐 㭰 㯰㰀㯰㫰㬐 㬐㮠㯰㮰㯰㱐㮀㭐㫰 (㭐㱠㭐㯠㫠㰠 «㢀㮠㮀㭐㰰㭰»), 
㬐㱠㯰㰐㫀 㰰㱀㭰㯐 㱰㰐㯰㯐㮐㮠㫠 㰀㭐㰐㫰㯰㭀㯰 㱀㯰㱐 㤐㡀 㭐㯠㬐㯀㫠㯐㯰㱐 㱀㭰㰠 㱀㰐㫐㱰㯰㱐㰰㬐㰠 㱰㰐㫠㰰㭐㲐㰠 2008 (1.1.2008-30.6.2008) 㮠㬐㮐 
㰰㱐㯐㱀㫀㱰㮀㭰㮠㭐 㮠㬐㮐 㭐㫰㯐㬐㮐 㭐㯐㬐㰐㯀㯰㯐㮐㰰㯀㫐㯐㭰 㯀㭐 㱀㮐㰠 㰰㱰㭐㱀㮐㮠㫐㰠 㭀㮐㬐㱀㫀㯠㭐㮐㰠 㱀㯰㱐 㯐㳀㯀㯰㱐 3556/2007 (㩠㥐㦠 
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㥰 㰀㬐㰐㯰㳐㰰㬐 㫐㮠㮀㭐㰰㭰 㭐㯀㰀㭐㰐㮐㫐㱰㭐㮐 㮠㬐㱀㫀 㱀㰐㳀㰀㯰 㰰㳐㯐㱀㯰㯀㯰 㰀㮰㭰㯐 㳀㯀㲐㰠 㯰㱐㰰㮐㬐㰰㱀㮐㮠㳀 㳀㮰㭐㰠 㱀㮐㰠 㰰㭰㯀㬐㯐㱀㮐㮠㫐㰠 㭐㰀㮐㯀㫐㰐㯰㱐㰠 
㮀㭐㯀㬐㱀㮐㮠㫐㰠 㭐㯐㳀㱀㭰㱀㭐㰠, 㯰㮐 㯰㰀㯰㫰㭐㰠 㭐㫰㯐㬐㮐 㬐㰀㬐㰐㬐㫰㱀㭰㱀㭐㰠, 㯀㭐 㬠㫀㰰㭰 㱀㯰 㲐㰠 㫀㯐㲐 㯐㯰㯀㯰㮀㭐㱀㮐㮠㳀 㰀㮰㬐㫰㰰㮐㯰 㮠㬐㮐 㬐㰀㭐㮐㮠㯰㯐㫰㭠㭐㮐 
㮠㬐㱀㫀 㱀㰐㳀㰀㯰 㬐㮰㭰㮀㫠 㳀㮰㭐㰠 㱀㮐㰠 㰰㱰㭐㱀㮐㮠㫐㰠 㬐㯐㬐㬰㮠㬐㫰㭐㰠 㮠㬐㱀㫀 㱀㯰 㯐㳀㯀㯰 㰀㮰㭰㰐㯰㱠㯰㰐㫰㭐㰠, 㰀㰐㯰㮠㭐㮐㯀㫐㯐㯰㱐 㯐㬐 㭐㯠㬐㱰㮀㭐㫰 㯀㮐㬐 
㯰㱐㰰㮐㬐㰰㱀㮐㮠㫠 㮠㬐㮐 㭐㯀㰀㭐㰐㮐㰰㱀㬐㱀㲐㯀㫐㯐㭰 㭐㯐㭰㯀㫐㰐㲐㰰㭰 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㭀㰐㬐㰰㱀㭰㰐㮐㳀㱀㭰㱀㬐 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 㭐㯐 㮰㳀㬰㲐 㱰㰐㯰㯐㮐㮠㫠 㰀㭐㰐㫰㯰㭀㯰 
㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 «㥐㩀㤐㦐㨐㥐㦐㤐 㥐㦰㦰㥰㧐㦐㦠㪐㧐 㧠㥐㧐㧰㥀㧰㩰㥐㦐㪐㧐 㦰㤐㧀㪀㤐 㤐.㥐.» (㭐㱠㭐㯠㫠㰠 㮠㬐㮰㯰㳐㯀㭐㯐㭰 㬰㮐㬐 㮰㳀㬰㯰㱐㰠 
㰰㱐㯐㱀㯰㯀㫰㬐㰠 㲐㰠 «㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐» 㫠 «㦰㤐㧀㪀㤐 㤐.㥐.») 㮠㬐㮀㳠㰠 㮠㬐㮐 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐. 㨰㱀㯰㯐 㣀㯀㮐㮰㯰 㰀㭐㰐㮐㮰㬐㯀㬠㫀㯐㯰㯐㱀㬐㮐 㯰㮐 
㬐㮠㳀㮰㯰㱐㮀㭐㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㫰㭐㰠:  

 
㥐㥀㨐㤐-
㩰㪐㨐㤐 

㤐㧀㥐㨰㧰 % 
㨰㩐㧀㧀㥐㩀㧰㩰㥰㨰 

EM㧀㥐㨰㧰 % 
㨰㩐㧀㧀㥐㩀㧰㩰㥰㨰 㨰㩰㥐㨰㥰 

㥐㦰㦰㥰㧐㦐㦠㪐㧐 㧠㥐㧐㧰㥀㧰㩰㥐㦐㪐㧐 㦰㤐㧀㪀㤐 㤐.㥐. 㥐㮰㮰㫀㰠 㧀㥰㩀㨐㦐㦠㥰   㧀㥰㩀㨐㦐㦠㥰 
㧀㥐㤰㤐㦰㥰 㤠㨐㥐㩀㤐㧐㧐㦐㤐 㥐.㨀.㥐 㥐㮰㮰㫀㰠 99,83%   㦀㩐㤰㤐㩀㨐㦐㦠㥰 
LUELLA ENTERPRISES LTD 㦠㳐㰀㰐㯰㰠 100,00%   㦀㩐㤰㤐㩀㨐㦐㦠㥰 
HARVARD INVESTMENTS CORPORATION 㦰㮐㬠㭐㰐㫰㬐 100,00%   㦀㩐㤰㤐㩀㨐㦐㦠㥰 
WORLD SPIRIT S.A. 㨀㬐㯐㬐㯀㫀㰠 100,00%   㦀㩐㤰㤐㩀㨐㦐㦠㥰 

㩀㧰㩐㨐㦐㨰㩀㦐㦠㤐 㦀㥐㨐㥐㩀㨐㤐 㤐.㥐. 㥐㮰㮰㫀㰠 50,00%   
㤐㨀㧰 㦠㧰㦐㧐㧰㩐 
㥐㦰㥐㤰㩰㧰㨰 

EKSCELSIOR BELGRADE SOCIALLY 
OWNED HOTEL & CATERING TOURIST 
ENTERPRISES 㨰㭐㰐㬠㫰㬐 70,00%   㦀㩐㤰㤐㩀㨐㦐㦠㥰 
ARMINI ENTRPRISES COMPANY LTD 㦠㳐㰀㰐㯰㰠 100,00%   㦀㩐㤰㤐㩀㨐㦐㦠㥰 
BEOGRADSKO MESOVITO PREDUZECEE 
A.D. 㨰㭐㰐㬠㫰㬐 - 93,90% 㦀㩐㤰㤐㩀㨐㦐㦠㥰 

NORTH HAVEN LTD 
㩰㯰㯐㬰㮠 - 
㦠㯰㯐㬰㮠 - 100,00% 㦀㩐㤰㤐㩀㨐㦐㦠㥰 

BELVEN ASSOCIATES 㧀㰀㬐㱰㫀㯀㭐㰠 - 100,00% 㦀㩐㤰㤐㩀㨐㦐㦠㥰 

㥰 㰀㬐㰐㯰㳐㰰㬐 㢀㮠㮀㭐㰰㭰, 㰰㱐㯐㱀㫀㱰㮀㭰㮠㭐 㰰㳐㯀㱠㲐㯐㬐 㯀㭐 㱀㯰㱐㰠 㳀㰐㯰㱐㰠 㮠㬐㮐 㰀㰐㯰㲰㰀㯰㮀㫐㰰㭐㮐㰠 㱀㯰㱐 㫀㰐㮀㰐㯰㱐 5 㱀㯰㱐 㧐. 
3556/2007, 㰰㱐㯐㯰㭀㭐㳐㭐㮐 㱀㮐㰠 㭐㯠㬐㯀㭰㯐㮐㬐㫰㭐㰠 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 㱀㭰㰠 㬐㱐㱀㫠㰠 㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐 (01/01/2008 – 
30/06/2008) 㮠㬐㮐 㰀㭐㰐㮐㮰㬐㯀㬠㫀㯐㭐㱀㬐㮐 㬐㱐㱀㯰㳐㰰㮐㬐 㯀㬐㭠㫰 㯀㭐 㱀㮐㰠 㭐㯐 㮰㳀㬰㲐 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 㮠㬐㮀㳠㰠 㮠㬐㮐 㱀㮐㰠 㭀㭰㮰㳠㰰㭐㮐㰠 㱀㲐㯐 
㯀㭐㮰㳠㯐 㱀㯰㱐 㥀.㨰. 㰰㱀㭰㯐 㭐㯠㬐㯀㭰㯐㮐㬐㫰㬐 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫠 㫐㮠㮀㭐㰰㭰 㰀㯰㱐 㬐㱠㯰㰐㫀 㰰㱀㯰 㰀㰐㳠㱀㯰 㭐㯠㫀㯀㭰㯐㯰 㱀㭰㰠 㱰㰐㫠㰰㭐㲐㰠 2008. 

㧰㮐 㮀㭐㯀㬐㱀㮐㮠㫐㰠 㭐㯐㳀㱀㭰㱀㭐㰠 㱀㭰㰠 㥐㮠㮀㫐㰰㭐㲐㰠 㮠㬐㮐 㱀㯰 㰀㭐㰐㮐㭐㱰㳀㯀㭐㯐㯰 㬐㱐㱀㳠㯐 㫐㱰㯰㱐㯐 㲐㰠 㬐㮠㯰㮰㯰㳐㮀㲐㰠:. 

㥐㧐㧰㩀㥰㩀㤐 1 

1. 㨰㭰㯀㬐㯐㱀㮐㮠㫀 㤰㭐㬰㯰㯐㳀㱀㬐 㨀㰐㳠㱀㯰㱐 㥐㯠㬐㯀㫠㯐㯰㱐 2008 

㨰㭰㯀㬐㯐㱀㮐㮠㫀 㬰㭐㬰㯰㯐㳀㱀㬐 㱀㬐 㯰㰀㯰㫰㬐 㫐㮰㬐㬠㬐㯐 㱰㳠㰐㬐 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 㰀㭐㰐㫰㯰㭀㯰 㱀㯰㱐 㤐’ 㭐㯠㬐㯀㫠㯐㯰㱐 㮠㬐㮐 㭐㰀㭰㰐㫐㬐㰰㬐㯐 㮀㭐㱀㮐㮠㫀 㫠 
㬐㰐㯐㭰㱀㮐㮠㫀 㱀㮐㰠 㭐㯠㬐㯀㭰㯐㮐㬐㫰㭐㰠 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 㭐㫰㯐㬐㮐 㱀㬐 㮠㫀㱀㲐㮀㮐:  

㥐㧠㤐㤰㧰㨐㤐 㧠㥐㧐㧰㥀㧰㩰㥐㦐㧰㩐 HILTON 㨐㧰㥀㧰㩐  

㥰 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐 㫠㰐㮀㭐 㰰㭐 㰰㱐㯀㱠㲐㯐㫰㬐 㰰㱀㮐㰠 15 㦐㬐㯐㯰㱐㬐㰐㫰㯰㱐 2008 㯀㭐 㱀㭰㯐 « 㦐㯰㯐㮐㮠㫠 㧠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㮐㬐㮠㫠 㤐.㥐. » 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 
㬐㰀㳀㮠㱀㭰㰰㭰 㱀㯰㱐 50% 㱀㲐㯐 㯀㭐㱀㯰㱰㳠㯐 㱀㭰㰠 㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫠㰠 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 «㩀㯰㱐㰐㮐㰰㱀㮐㮠㫀 㦀㫐㰐㭐㱀㰐㬐 㤐.㥐.», 㮐㭀㮐㯰㮠㱀㫠㱀㰐㮐㬐㰠 
㱀㯰㱐 㯠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㯰㱐 « Hilton Rhodes Resort Hotel ».  

㧀㭐 㱀㭰㯐 㫰㭀㮐㬐 㰰㱐㯀㱠㲐㯐㫰㬐 㱀㯰 㱐㰀㳀㮰㯰㮐㰀㯰 50% 㱀㲐㯐 㯀㭐㱀㯰㱰㳠㯐 㮀㬐 㯀㭐㱀㬐㬠㮐㬠㬐㰰㮀㭐㫰 㰰㱀㭰㯐 㰰㱐㯀㱠㭐㰐㳀㯐㱀㲐㯐 㯰㮐㮠㯰㬰㫐㯐㭐㮐㬐㰠 
㨰㯀㰀㳠㮠㯰㱐 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐 «㨀㮰㫀㮠㬐 㤐.㥐.», 㮐㭀㮐㯰㮠㱀㫠㱀㰐㮐㬐㰠 㱀㯰㱐 㯠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㯰㱐 « Blue Palace Hotel» 㰰㱀㭰㯐 㥐㮰㯰㳐㯐㱀㬐. 㧰 



 
㥐㯐㭀㮐㫀㯀㭐㰰㭐㰠 㧰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㦠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 

   㨀㭐㰐㫰㯰㭀㯰㰠 㬐㰀㳀 1/1/2008 㫐㲐㰠 30/6/2008 
 

㨰㭐㮰㫰㭀㬐 6 㬐㰀㳀 35 
 

㫐㮰㭐㬰㱰㯰㰠 㱀㭰㰠 «㩀㯰㱐㰐㮐㰰㱀㮐㮠㫀 㦀㫐㰐㭐㱀㰐㬐 㤐.㥐.» 㭐㫰㯐㬐㮐 㰰㱐㯀㬠㬐㱀㮐㮠㳠㰠 㰰㱐㯀㱠㲐㯐㭰㯀㫐㯐㬐 㭀㮐㬐㯀㯰㮐㰐㬐㰰㯀㫐㯐㯰㰠. 㥰 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐 
㭐㯐㯰㰀㯰㮐㭐㫰㱀㬐㮐 㯀㭐 㱀㭰 㯀㫐㮀㯰㭀㯰 㱀㭰㰠 㬐㯐㬐㮰㯰㬰㮐㮠㫠㰠 㭐㯐㯰㰀㯰㫰㭰㰰㭰㰠 㰰㳐㯀㱠㲐㯐㬐 㯀㭐 㱀㮐㰠 㭀㮐㬐㱀㫀㯠㭐㮐㰠 㱀㯰㱐 㥀㦰㨀 31 «㥐㰀㭐㯐㭀㳐㰰㭐㮐㰠 
㰰㭐 㮠㯰㮐㯐㯰㰀㰐㬐㯠㫰㭐㰠» 

㩀㯰 㰰㱐㯐㯰㮰㮐㮠㳀 㬐㯐㱀㫀㮰㮰㬐㬰㯀㬐 㰰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㫠㰠 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㬐㰀㳀㮠㱀㭰㰰㭰 㱀㯰㱐 100% 㱀㲐㯐 㯀㭐㱀㯰㱰㳠㯐 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 
«㩀㯰㱐㰐㮐㰰㱀㮐㮠㫀 㦀㫐㰐㭐㱀㰐㬐 㤐.㥐.» 㬐㯐㫐㰐㱰㭐㱀㬐㮐 㰰㭐 732 㱰㮐㮰 € 㮠㬐㮐 㰀㰐㯰㫐㮠㱐㲀㭐 㱐㰀㭐㰐㬐㯠㫰㬐 㳐㲀㯰㱐㰠 € 1.963 㱰㮐㮰. 㥰 
㱐㰀㭐㰐㬐㯠㫰㬐 㰀㯰㱐 㬐㰀㭐㮐㮠㯰㯐㫰㭠㭐㱀㬐㮐, 㰀㰐㯰㰰㭀㮐㯰㰐㫰㰰㱀㭰㮠㭐 㬠㫀㰰㭐㮐 㰀㰐㯰㰰㲐㰐㮐㯐㳠㯐 㬐㯠㮐㳠㯐, 㮠㬐㮀㳠㰠 㭐㮠㮠㰐㭐㯀㭐㫰 㭰 㯰㰐㮐㰰㱀㮐㮠㫠 
㭐㮠㱀㫰㯀㭰㰰㭰 㱀㭰㰠 㭐㳐㮰㯰㬰㭰㰠 㬐㯠㫰㬐㰠 㱀㲐㯐 㰀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㳠㯐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㲐㯐 㰀㯰㱐 㬐㰀㯰㮠㱀㫠㮀㭰㮠㬐㯐, 㱀㲐㯐 㬐㯐㬐㬰㯐㲐㰐㮐㭠㳀㯀㭐㯐㲐㯐 
㫀㱐㮰㲐㯐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㲐㯐, 㱀㲐㯐 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㲐㯐 㰀㯰㱐 㬐㯐㬐㮰㫠㱠㮀㭰㮠㬐㯐, 㮠㬐㮀㳠㰠 㮠㬐㮐 㱀㲐㯐 㭐㯐㭀㭐㱰㳀㯀㭐㯐㲐㯐 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㲐㯐. 㥰 
㯰㰐㮐㰰㱀㮐㮠㫠 㭐㮠㱀㫰㯀㭰㰰㭰 㮀㬐 㯰㮰㯰㮠㮰㭰㰐㲐㮀㭐㫰 㯀㫐㰰㬐 㰰㭐 㫐㯐㬐 㫐㱀㯰㰠 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 㭰㯀㭐㰐㯰㯀㭰㯐㫰㬐 㱀㭰㰠 㭐㯠㬐㬰㯰㰐㫀㰠. 㥐㰀㮐㰀㮰㫐㯰㯐 㭰 
㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐 㰀㰐㯰㫐㬠㭐㮐 㰰㭐 㮠㬐㱀㬐㬠㯰㮰㫠 1,5 㭐㮠 € 㰰㱀㭰㯐 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐 㰀㯰㱐 㬐㱠㯰㰐㫀 㱀㯰 㯀㭐㰐㫰㭀㮐㳀 㱀㭰㰠 㰰㭐 㬐㳐㯠㭰㰰㭰 㯀㭐㱀㯰㱰㮐㮠㯰㳐 
㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㯰㱐 㱀㭰㰠. 

㩀㯰 㧠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㯰 «Hilton Rhodes Resort Hotel» (㰀㰐㳠㭰㯐 «Rhodes Imperial Hotel») 㭐㫰㯐㬐㮐 㰰㱀㭰㯐 㰀㭐㰐㮐㯰㱰㫠 㱀㭰㰠 
㦐㯠㮐㫀㰠, 㰰㭐 㰀㯰㮰㳐 㯀㮐㮠㰐㫠 㬐㰀㳀㰰㱀㬐㰰㭰 㱀㳀㰰㯰 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 㨀㬐㮰㬐㮐㫀 㨀㳀㮰㭰 㱀㭰㰠 㨐㳀㭀㯰㱐 㳀㰰㯰 㮠㬐㮐 㬐㰀㳀 㱀㯰 㬐㭐㰐㯰㭀㰐㳀㯀㮐㯰, 㭐㫰㯐㬐㮐 
㭀㱐㯐㬐㯀㮐㮠㳀㱀㭰㱀㬐㰠 404 㭀㲐㯀㬐㱀㫰㲐㯐, 㬐㯐㬐㰀㱀㳐㰰㰰㭐㱀㬐㮐 㰰㭐 㫐㮠㱀㬐㰰㭰 80 㰰㱀㰐㭐㯀㯀㫀㱀㲐㯐 㮠㬐㮐 㭀㮐㬐㮀㫐㱀㭐㮐 14 㬐㫰㮀㯰㱐㰰㭐㰠 
㭐㮠㭀㭰㮰㳠㰰㭐㲐㯐, 㱀㰐㫰㬐 㭐㰰㱀㮐㬐㱀㳀㰐㮐㬐, 㱀㰐㫰㬐 㯀㰀㬐㰐, 㱀㰐㭐㫰㰠 㰀㮐㰰㫰㯐㭐㰠, 㬰㱐㯀㯐㬐㰰㱀㫠㰐㮐㯰/spa 㮠㬐㮐 㱰㳠㰐㯰㱐㰠 㬐㮀㮰㯰㰀㬐㮐㭀㮐㳠㯐.  

㨰㱀㮐㰠 28 㧀㬐㰐㱀㫰㯰㱐 2008,  㭰 㦰㫀㯀㲀㬐 㤐.㥐. 㰀㰐㯰㱰㳠㰐㭰㰰㭐 㰰㱀㭰㯐 㱐㰀㯰㬰㰐㬐㱠㫠 㱀㲐㯐 㱀㭐㮰㮐㮠㳠㯐 㰰㱐㯀㬠㯰㮰㬐㫰㲐㯐 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 
㬐㰀㳀㮠㱀㭰㰰㭰 㱀㯰㱐 50% 㱀㭰㰠 㰀㰐㯰㬐㯐㬐㱠㭐㰐㮀㭐㫰㰰㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠. 

㥐㧠㤐㤰㧰㨐㤐 㧠㥐㧐㧰㥀㧰㩰㥐㦐㧰㩐 EXCELSIOR 㨰㩀㧰 㤠㥐㦰㦐㤰㨐㤐㥀㦐 

㨰㱀㬐 㰀㮰㬐㫰㰰㮐㬐 㰀㭐㰐㬐㮐㱀㫐㰐㲐 㭐㰀㫐㮠㱀㬐㰰㭰㰠 㱀㲐㯐 㬐㯐㬐㰀㱀㱐㯠㮐㬐㮠㳠㯐 㭀㰐㬐㰰㱀㭰㰐㮐㯰㱀㫠㱀㲐㯐 㱀㭰㰠 㰰㱀㭰㯐 㰀㭐㰐㮐㯰㱰㫠 㱀㭰㰠 
㧐㯰㱀㮐㬐㯐㬐㱀㯰㮰㮐㮠㫠㰠 㥐㱐㰐㳠㰀㭰㰠,  㭰 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐 㰰㱐㯀㯀㭐㱀㭐㫰㱰㭐 㱀㭰㯐 㨀㬐㰐㬐㰰㮠㭐㱐㫠 22 㩠㭐㬠㰐㯰㱐㬐㰐㫰㯰㱐 2008 㰰㭐 㭀㭰㯀㯰㰀㰐㬐㰰㫰㬐 
(Public Auction) 㱀㯰㱐 㧰㰐㬰㬐㯐㮐㰰㯀㯰㳐 㦐㭀㮐㲐㱀㮐㮠㯰㰀㯰㮐㫠㰰㭐㲐㯐 㱀㭰㰠 㨰㭐㰐㬠㫰㬐㰠 (Serbian Privatization Agency) 㮠㬐㮐 
㰀㮰㭐㮐㯰㭀㳀㱀㭰㰰㭐 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㭐㯠㬐㬰㯰㰐㫀 㱀㯰㱐 70% 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 EKSCELSIOR BELGRADE SOCIALLY OWNED HOTEL 
& CATERING TOURIST ENTERPRISES,  㮐㭀㮐㯰㮠㱀㫠㱀㰐㮐㬐㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 㱀㯰㱐 㧠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㯰㱐 EKSCELSIOR 㰰㱀㯰 
㮠㭐㯐㱀㰐㮐㮠㳀㱀㭐㰐㯰 㰰㭰㯀㭐㫰㯰 (City Center) 㱀㭰㰠 㰀㳀㮰㭰㰠 㱀㯰㱐 㤠㭐㮰㮐㬰㰐㬐㭀㫰㯰㱐.  

㩀㯰 㧠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㯰 㭐㫰㯐㬐㮐 㭀㱐㯐㬐㯀㮐㮠㳀㱀㭰㱀㬐㰠 55 㭀㲐㯀㬐㱀㫰㲐㯐, 110 㮠㮰㮐㯐㳠㯐, 㭀㮐㬐㮀㫐㱀㭐㮐 㭐㰰㱀㮐㬐㱀㳀㰐㮐㯰,Bar 㮠㬐㮐 㱰㳠㰐㯰㱐㰠 
㰰㱐㰰㮠㫐㲀㭐㲐㯐.  

㥐㯐㱀㳀㰠 㱀㲐㯐 㭐㰀㳀㯀㭐㯐㲐㯐 㯀㭰㯐㳠㯐 㮀㬐 㭀㮐㭐㰐㭐㱐㯐㭰㮀㭐㫰 㭰 㭀㱐㯐㬐㱀㳀㱀㭰㱀㬐 㭐㯐㬐㮰㮰㬐㮠㱀㮐㮠㳠㯐 㯀㯰㰐㱠㳠㯐 㭐㮠㯀㭐㱀㫀㮰㮰㭐㱐㰰㭰㰠 㱀㭰㰠 
㭐㰀㮐㱰㭐㫰㰐㭰㰰㭰㰠, 㰀㭐㰐㮐㮰㬐㯀㬠㬐㯐㯰㯀㫐㯐㭰㰠 㮠㬐㮐 㱀㭰㰠 㭐㯐㭀㭐㱰㳀㯀㭐㯐㭰㰠 㬐㮰㮰㬐㬰㫠㰠 㱰㰐㫠㰰㭰㰠 㱀㯰㱐 㮠㱀㮐㰐㫰㯰㱐. 

㩀㯰 㱀㫰㯀㭰㯀㬐 㭐㯠㬐㬰㯰㰐㫀㰠 㬐㯐㫠㮰㮀㭐 㰰㭐 7,33 㭐㮠. 㥐㱐㰐㳠, 㭰 㱐㰀㭐㰐㬐㯠㫰㬐 㰀㯰㱐 㰀㰐㯰㫐㮠㱐㲀㭐 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 㭰㯀㭐㰐㯰㯀㭰㯐㫰㬐 㱀㭰㰠 
㭐㯠㬐㬰㯰㰐㫀㰠 㬐㯐㫠㮰㮀㭐 㰰㭐 € 6.746 㱰㮐㮰. 㨰㭰㯀㭐㮐㳠㯐㭐㱀㬐㮐 㳀㱀㮐, 㭰 㱐㰀㭐㰐㬐㯠㫰㬐 㰀㯰㱐 㬐㰀㭐㮐㮠㯰㯐㫰㭠㭐㱀㬐㮐, 㰀㰐㯰㰰㭀㮐㯰㰐㫰㰰㱀㭰㮠㭐 㬠㫀㰰㭐㮐 
㰀㰐㯰㰰㲐㰐㮐㯐㳠㯐 㬐㯠㮐㳠㯐, 㮠㬐㮀㳠㰠 㭐㮠㮠㰐㭐㯀㭐㫰 㭰 㯰㰐㮐㰰㱀㮐㮠㫠 㭐㮠㱀㫰㯀㭰㰰㭰 㱀㭰㰠 㭐㳐㮰㯰㬰㭰㰠 㬐㯠㫰㬐㰠 㱀㲐㯐 㰀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㳠㯐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㲐㯐 
㰀㯰㱐 㬐㰀㯰㮠㱀㫠㮀㭰㮠㬐㯐, 㱀㲐㯐 㬐㯐㬐㬰㯐㲐㰐㮐㭠㳀㯀㭐㯐㲐㯐 㫀㱐㮰㲐㯐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㲐㯐, 㱀㲐㯐 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㲐㯐 㰀㯰㱐 㬐㯐㬐㮰㫠㱠㮀㭰㮠㬐㯐, 
㮠㬐㮀㳠㰠 㮠㬐㮐 㱀㲐㯐 㭐㯐㭀㭐㱰㳀㯀㭐㯐㲐㯐 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㲐㯐. 㥰 㯰㰐㮐㰰㱀㮐㮠㫠 㭐㮠㱀㫰㯀㭰㰰㭰 㮀㬐 㯰㮰㯰㮠㮰㭰㰐㲐㮀㭐㫰 㯀㫐㰰㬐 㰰㭐 㫐㯐㬐 㫐㱀㯰㰠 㬐㰀㳀 
㱀㭰㯐 㭰㯀㭐㰐㯰㯀㭰㯐㫰㬐 㱀㭰㰠 㭐㯠㬐㬰㯰㰐㫀㰠. 

㤐㨀㧰㦠㩀㥰㨰㥰 㨀㧰㨰㧰㨰㩀㧰㩐 3,1% 㩀㧰㩐 㧀㥐㩀㧰㩰㦐㦠㧰㩐 㦠㥐㩠㤐㦰㤐㦐㧰㩐 㩀㥰㨰 㥐㩀㤐㦐㨐㥐㦐㤐㨰 BEOGRADSKO 
MESOVITO PREDUZECEE A.D.  

㥰 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐 㬐㰀㫐㮠㱀㭰㰰㭐 㰰㱀㮐㰠 18 㧀㬐㰐㱀㫰㯰㱐 2008,  㯀㫐㰰㲐 㬐㱐㯠㫠㰰㭐㲐㰠 㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㯰㱐 㱀㲐㯐 㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㳠㯐 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㮐㳠㯐 
Luella Enterprises Company Ltd 㮠㬐㮐 North Haven Ltd,  230 㮠㯰㮐㯐㫐㰠 㯀㭐㱀㯰㱰㫐㰠 (㯀㭐 㭀㮐㮠㬐㫰㲐㯀㬐 㲀㫠㱠㯰㱐), (㫠㱀㯰㮐 
3,1% 㱀㯰㱐 㯀㭐㱀㯰㱰㮐㮠㯰㳐 㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㯰㱐) 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 BEOGRADSKO MESOVITO PREDUZECEE A.D.,  
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㦠㬐㱀㫀 㱀㭰 㥀㭰㯀㳀㰰㮐㬐 㨀㰐㳀㱀㬐㰰㭰 㰀㰐㯰㰰㱠㫐㰐㮀㭰㮠㬐㯐 㭐㬰㮠㳐㰐㲐㰠 㰰㱀㯰㯐 㨀㰐㯰㱀㭐㫰㯐㯰㯐㱀㬐, 㬐㰀㳀 546 㯀㭐㱀㳀㱰㯰㱐㰠 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠, 
3.446.248 㧀㭐㱀㯰㱰㫐㰠, 㫠㱀㯰㮐 㯀㭐㱀㯰㱰㫐㰠 㰀㯰㱐 㬐㯐㱀㮐㰰㱀㯰㮐㱰㯰㳐㰰㬐㯐 㰰㭐 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 16,13% 㱀㯰㱐 㮠㬐㱀㬐㬠㭐㬠㮰㭰㯀㫐㯐㯰㱐 
㯀㭐㱀㯰㱰㮐㮠㯰㳐 㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㯰㱐 㮠㬐㮐 㱀㲐㯐 㭀㮐㮠㬐㮐㲐㯀㫀㱀㲐㯐 㲀㫠㱠㯰㱐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠. 

㤐㰀㳀 㱀㭰 㭀㭰㯀㯰㰰㮐㯰㰀㯰㫰㭰㰰㭰 㱀㭰㰠 㥀㭰㯀㳀㰰㮐㬐㰠 㨀㰐㳀㱀㬐㰰㭰㰠 㯀㫐㱰㰐㮐 㮠㬐㮐 㱀㭰 㮰㫠㯠㭰 㱀㭰㰠 㨀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐 㤐㰀㯰㭀㯰㱰㫠㰠, 㫠㱀㯰㮐 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 
17㭰 㦐㬐㯐㯰㱐㬐㰐㫰㯰㱐 2008 㫐㲐㰠 㮠㬐㮐 㱀㭰㯐 11㭰 㧀㬐㰐㱀㫰㯰㱐 2008, 㯰 㨀㰐㯰㱀㭐㫰㯐㲐㯐 㬐㰀㫐㮠㱀㭰㰰㭐 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㮐㰰㱀㭰㰐㮐㬐㮠㳠㰠 42.458 
㯀㭐㱀㯰㱰㫐㰠 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠. 㧀㫐㱰㰐㮐 㱀㭰㯐 㮰㫠㯠㭰 㱀㭰㰠 㨀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐 㤐㰀㯰㭀㯰㱰㫠㰠 㯰 㨀㰐㯰㱀㭐㫰㯐㲐㯐, 㰰㭐 㰰㱐㯐㭀㱐㬐㰰㯀㳀 㯀㭐 㱀㭰㯐 
HOMERIC DEPARTMENT STORES 㤐㧐㪐㧐㩐㧀㥰 㥐㩀㤐㦐㨐㥐㦐㤐 㨰㩐㧀㧀㥐㩀㧰㩰㪐㧐 㰀㯰㱐 㭐㯐㭐㰐㬰㭐㫰 㰰㱐㯐㱀㯰㯐㮐㰰㯀㫐㯐㬐 㯀㭐 㱀㯰㯐 
㨀㰐㯰㱀㭐㫰㯐㯰㯐㱀㬐 㰰㱰㭐㱀㮐㮠㫀 㯀㭐 㱀㭰㯐 㬐㰀㳀㮠㱀㭰㰰㭰 㭐㮰㫐㬰㱰㯰㱐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠, 㮠㬐㱀㭐㫰㱰㬐㯐 㰰㱐㯐㯰㮰㮐㮠㫀 10.613.401 㯀㭐㱀㯰㱰㫐㰠 㮠㬐㮐 
㭀㮐㮠㬐㮐㳠㯀㬐㱀㬐 㲀㫠㱠㯰㱐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠, 㰀㯰㱐 㬐㯐㱀㮐㰰㱀㯰㮐㱰㯰㳐㯐 㰰㭐 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 49,68% 㱀㯰㱐 㮠㬐㱀㬐㬠㭐㬠㮰㭰㯀㫐㯐㯰㱐 㯀㭐㱀㯰㱰㮐㮠㯰㳐 
㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㯰㱐 㮠㬐㮐 㱀㲐㯐 㭀㮐㮠㬐㮐㲐㯀㫀㱀㲐㯐 㲀㫠㱠㯰㱐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠. 

㧀㭐㱀㫀 㱀㭰 㮰㫠㯠㭰 㱀㭰㰠 㨀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐 㤐㰀㯰㭀㯰㱰㫠㰠 㮠㬐㮐 㯀㭐㱀㫀 㮠㬐㮐 㱀㭰㯐 㭐㯠㲐㱰㰐㭰㯀㬐㱀㮐㰰㱀㭰㰐㮐㬐㮠㫠 㯀㭐㱀㬐㬠㫰㬠㬐㰰㭰 㱀㲐㯐 㧀㭐㱀㳀㱰㲐㯐 
㰀㯰㱐 㰀㰐㯰㰰㱠㫐㰐㮀㭰㮠㬐㯐 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰 㭀㮐㫀㰐㮠㭐㮐㬐 㱀㭰㰠 㨀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐 㤐㰀㯰㭀㯰㱰㫠㰠 㱀㭰㰠 㥀㭰㯀㳀㰰㮐㬐㰠 㨀㰐㳀㱀㬐㰰㭰㰠 㮠㬐㮐 㰰㱀㬐 㰀㮰㬐㫰㰰㮐㬐 
㬐㱐㱀㫠㰠, 㯰 㨀㰐㯰㱀㭐㫰㯐㲐㯐, 㰰㭐 㰰㱐㯐㭀㱐㬐㰰㯀㳀 㯀㭐 㱀㭰㯐 HOMERIC DEPARTMENT STORES 㤐㧐㪐㧐㩐㧀㥰 㥐㩀㤐㦐㨐㥐㦐㤐 
㨰㩐㧀㧀㥐㩀㧰㩰㪐㧐 㰀㯰㱐 㭐㯐㭐㰐㬰㭐㫰 㰰㱐㯐㱀㯰㯐㮐㰰㯀㫐㯐㬐 㯀㭐 㱀㯰㯐 㨀㰐㯰㱀㭐㫰㯐㯰㯐㱀㬐 㰰㱰㭐㱀㮐㮠㫀 㯀㭐 㱀㭰㯐 㬐㰀㳀㮠㱀㭰㰰㭰 㭐㮰㫐㬰㱰㯰㱐 㱀㭰㰠 
㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠, 㮠㬐㱀㭐㫰㱰㬐㯐 㰰㱐㯐㯰㮰㮐㮠㫀 14.059.649 㯀㭐㱀㯰㱰㫐㰠 㮠㬐㮐 㭀㮐㮠㬐㮐㳠㯀㬐㱀㬐 㲀㫠㱠㯰㱐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠, 㰀㯰㱐 
㬐㯐㱀㮐㰰㱀㯰㮐㱰㯰㳐㰰㬐㯐 㰰㭐 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 65,81% 㱀㯰㱐 㮠㬐㱀㬐㬠㭐㬠㮰㭰㯀㫐㯐㯰㱐 㯀㭐㱀㯰㱰㮐㮠㯰㳐 㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㯰㱐 㮠㬐㮐 㱀㲐㯐 㭀㮐㮠㬐㮐㲐㯀㫀㱀㲐㯐 
㲀㫠㱠㯰㱐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠. 
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2. 㥐㯠㫐㮰㮐㯠㭰, 㥐㰀㮐㭀㳀㰰㭐㮐㰠 & 㦀㫐㰰㭰 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 

㩀㬐 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫀 㯀㭐㬰㫐㮀㭰 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 㮠㬐㮐 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㰀㭐㰐㫰㯰㭀㯰 㦐㬐㯐㯰㱐㬐㰐㫰㯰㱐 - 㦐㯰㱐㯐㫰㯰㱐 2008 
㰀㬐㰐㯰㱐㰰㫰㬐㰰㬐㯐 㯰㰐㮐㬐㮠㫠 㯀㭐㫰㲐㰰㭰, 㮰㳀㬰㲐 㱀㭰㰠 㰰㱐㯐㭐㱰㮐㭠㳀㯀㭐㯐㭰㰠 㬐㰰㱀㫀㮀㭐㮐㬐㰠 㰰㱀㭰㯐 㰀㬐㬰㮠㳀㰰㯀㮐㬐 㱀㬐㯠㮐㭀㮐㲐㱀㮐㮠㫠/㱀㯰㱐㰐㮐㰰㱀㮐㮠㫠 
㬐㬰㯰㰐㫀, 㰰㱐㯐㫐㰀㭐㮐㬐 㱀㲐㯐 㭀㮐㭐㮀㯐㳠㯐 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳠㯐 㬐㯐㬐㱀㬐㰐㫀㯠㭐㲐㯐 㮠㬐㮐 㱀㭰㯐 㭀㱐㰰㯀㭐㯐㫠 㰰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㯀㬐㱀㮐㮠㫠 㮐㰰㯰㱀㮐㯀㫰㬐 㭐㱐㰐㳠 
- 㭀㯰㮰㬐㰐㫰㯰㱐.   

㩀㬐 㬠㬐㰰㮐㮠㫀 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫀 㯀㭐㬰㫐㮀㭰 㭀㮐㬐㯀㯰㰐㱠㳠㮀㭰㮠㬐㯐 㲐㰠 㭐㯠㫠㰠: 

㧰 㮠㳐㮠㮰㯰㰠 㭐㰐㬰㬐㰰㮐㳠㯐 㮠㬐㱀㫀 㱀㯰 㤐㡀 㭐㯠㫀㯀㭰㯐㯰 㱀㯰㱐 2008 㬐㯐㫠㮰㮀㭐 㰰㭐 㭐㯐㯰㰀㯰㮐㭰㯀㫐㯐㯰 㭐㰀㫰㰀㭐㭀㯰 㰰㱀㯰 㰀㯰㰰㳀 㱀㲐㯐 € 
29.418 㱰㮐㮰. 㫐㯐㬐㯐㱀㮐 € 28.216 㱰㮐㮰. 㱀㭰㰠 㬐㯐㱀㫰㰰㱀㯰㮐㱰㭰㰠 㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐 㱀㯰㱐 2007, 㰀㬐㰐㯰㱐㰰㮐㫀㭠㯰㯐㱀㬐㰠 㬐㳐㯠㭰㰰㭰 㰰㭐 
㰀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 4,26%. 㧰 㮠㳐㮠㮰㯰㰠 㭐㰐㬰㬐㰰㮐㳠㯐 㱀㭰㰠 㯀㭰㱀㰐㮐㮠㫠㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㬐㯐㫠㮰㮀㭐 㰰㭐 € 18.461 㱰㮐㮰. 㬐㰀㳀 € 18.710 㱰㮐㮰. 㱀㯰 
2007, 㯀㭐㮐㲐㯀㫐㯐㯰㰠 㯰㰐㮐㬐㮠㫀 㮠㬐㱀㫀 1,33%.  

㩀㬐 㭐㯐㯰㰀㯰㮐㭰㯀㫐㯐㬐 㯀㮐㮠㱀㫀 㮠㫐㰐㭀㭰 㬐㯐㫠㮰㮀㬐㯐 㰰㱀㯰 㰀㯰㰰㳀 㱀㲐㯐 € 10.777 㱰㮐㮰. 㬐㰀㳀 € 12.549 㱰㮐㮰. 㱀㯰 2007, 㭐㯐㳠 㱀㯰 
㰀㭐㰐㮐㮀㳠㰐㮐㯰 㯀㮐㮠㱀㯰㳐 㮠㫐㰐㭀㯰㱐㰠 㯀㭐㮐㳠㮀㭰㮠㭐 㬐㰀㳀 44% 㱀㯰 2007 㰰㭐 37% 㱀㯰 2008. 㩀㬐 㯀㮐㮠㱀㫀 㮠㫐㰐㭀㭰 㱀㭰㰠 㯀㭰㱀㰐㮐㮠㫠㰠 
㭐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㭀㮐㬐㯀㯰㰐㱠㳠㮀㭰㮠㬐㯐 㰰㭐 € 6.667 㱰㮐㮰. 㫐㯐㬐㯐㱀㮐 € 7.218 㱰㮐㮰. 㱀㯰 2007, 㰰㭰㯀㭐㮐㳠㯐㯰㯐㱀㬐㰠 㯀㭐㫰㲐㰰㭰 㱀㭰㰠 㱀㫀㯠㭰㰠 
㱀㯰㱐 7,6%. 㩀㯰 㰀㭐㰐㮐㮀㳠㰐㮐㯰 㯀㮐㮠㱀㯰㳐 㮠㫐㰐㭀㯰㱐㰠 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㬐㯐㫠㮰㮀㭐 㰰㭐 36% 㱀㯰 2008 㬐㰀㳀 39% 㱀㭰㯐 
㰀㰐㯰㭰㬰㯰㳐㯀㭐㯐㭰 㰀㭐㰐㫰㯰㭀㯰. 㥰 㯀㭐㫰㲐㰰㭰 㯰㱠㭐㫰㮰㭐㱀㬐㮐 㰰㱀㭰㯐 㬐㰀㳠㮰㭐㮐㬐 㭐㰰㳀㭀㲐㯐 㮰㳀㬰㲐 㱀㭰㰠 㭀㱐㰰㯀㭐㯐㯰㳐㰠 㭀㮐㭐㮀㯐㯰㳐㰠 
㰰㱐㬰㮠㱐㰐㫰㬐㰠 㮠㬐㮐 㱀㭰㯐 㬐㯐㯰㭀㮐㮠㫠 㰀㯰㰐㭐㫰㬐 㱀㭰㰠 㱀㮐㯀㫠㰠 㱀㯰㱐 㭐㱐㰐㳠 㰰㭐 㰰㱰㫐㰰㭰 㯀㭐 㱀㯰 㭀㯰㮰㫀㰐㮐㯰 㰀㯰㱐 㰀㭐㰐㮐㳀㰐㮐㰰㭐 㱀㭰㯐 
㰀㰐㯰㰰㫐㮰㭐㱐㰰㭰 㰀㭐㮰㬐㱀㳠㯐 㬐㰀㳀 㱀㮐㰠 㥰.㨀.㤐. 㯰㮐 㯰㰀㯰㫰㯰㮐 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㯰㳐㯐 㫐㯐㬐 㰀㯰㮰㳐 㯀㭐㬰㫀㮰㯰 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 㱀㭰㰠 㰀㭐㮰㬐㱀㭐㫰㬐㰠 㱀㲐㯐 
㯠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㲐㯐 㯀㬐㰠,  㰰㱀㭰㯐 㬐㳐㯠㭰㰰㭰 㱀㯰㱐 㮠㳀㰰㱀㯰㱐㰠 㭐㯐㫐㰐㬰㭐㮐㬐㰠 㮰㳀㬰㲐 㱀㲐㯐 㰀㯰㮰㳐 㱐㲀㭰㮰㳠㯐 㱀㮐㯀㳠㯐 㱀㯰㱐 㰀㭐㱀㰐㭐㮰㬐㫰㯰㱐 
㮠㬐㮐 㰰㱀㭰㯐 㳐㰀㬐㰐㯠㭰 㬐㯐㭐㮰㬐㰰㱀㮐㮠㳠㯐 㭀㬐㰀㬐㯐㳠㯐 㯀㮐㰰㮀㯰㭀㯰㰰㫰㬐㰠.  

㩀㬐 㮰㭐㮐㱀㯰㱐㰐㬰㮐㮠㫀 㮠㫐㰐㭀㭰 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 (㰀㰐㯰 㱠㳀㰐㲐㯐, 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㭀㯰㱀㮐㮠㳠㯐, 㭐㰀㭐㯐㭀㱐㱀㮐㮠㳠㯐 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㭐㰰㯀㫀㱀㲐㯐 㮠㬐㮐 
㬐㰀㯰㰰㬠㫐㰰㭐㲐㯐) 㬐㯐㫠㮰㮀㬐㯐 㰰㱀㯰 㰀㯰㰰㳀 㱀㲐㯐 € 8.390 㱰㮐㮰. 㫐㯐㬐㯐㱀㮐 € 9.648 㱰㮐㮰. 㱀㯰 2007, 㰀㬐㰐㯰㱐㰰㮐㫀㭠㯰㯐㱀㬐㰠 㯀㭐㫰㲐㰰㭰 
㰰㭐 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 13%. 㥐㰀㮐㰀㮰㫐㯰㯐 㱀㬐 㮰㭐㮐㱀㯰㱐㰐㬰㮐㮠㫀 㮠㫐㰐㭀㭰 㱀㭰㰠 㯀㭰㱀㰐㮐㮠㫠㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㭀㮐㬐㯀㯰㰐㱠㳠㮀㭰㮠㬐㯐 㰰㭐 € 4.535 㱰㮐㮰. 
㬐㰀㳀 € 5.836 㱰㮐㮰. 㱀㯰 2007, 㯀㭐㮐㲐㯀㫐㯐㬐 㮠㬐㱀㫀 22,3%.  

㩀㬐 㮠㫐㰐㭀㭰 㰀㰐㯰 㱠㳀㰐㲐㯐 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㰀㬐㰐㯰㱐㰰㫰㬐㰰㬐㯐 㬐㳐㯠㭰㰰㭰 㰰㭐 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 98,8% 㮠㬐㮐 㭀㮐㬐㯀㯰㰐㱠㳠㮀㭰㮠㬐㯐 㰰㱀㯰 
㰀㯰㰰㳀 㱀㲐㯐 € 10.282 㱰㮐㮰. 㬐㰀㳀 € 5.171 㱀㯰 2007. 㨀㯰㰰㳀 㱰㮐㮰 € 4.827 㬐㱠㯰㰐㫀 㱀㭰㯐 㬐㰐㯐㭰㱀㮐㮠㫠 㱐㰀㭐㰐㬐㯠㫰㬐 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 
㭐㯠㬐㬰㯰㰐㫀 㭐㰀㮐㰀㮰㫐㯰㯐 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㯰㳐 㱀㭰㰠 㰰㭐㰐㬠㮐㮠㫠㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 BEOGRADSKO MESOVITO PREDUZECEE A.D. 㥰 
㰀㰐㳀㮀㭐㰰㭰 㱀㭰㰠 㭀㮐㯰㫰㮠㭰㰰㭰㰠 㭐㫰㯐㬐㮐 㬰㮐㬐 㯀㭐㮰㮰㯰㯐㱀㮐㮠㫠 㭀㮐㬐㮠㰐㫀㱀㭰㰰㭰 㱀㭰㰠 㭐㯐 㮰㳀㬰㲐 㭐㰀㫐㯐㭀㱐㰰㭰㰠 㮠㬐㮐 㬰㮐㬐 㱀㯰 㰰㮠㯰㰀㳀 㬐㱐㱀㳀 
㭀㭐㯐 㱐㰀㯰㮰㯰㬰㫰㭠㭐㱀㬐㮐 㬐㯐㬐㬠㬐㮰㮰㳀㯀㭐㯐㭰 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㫠 㱐㰀㯰㱰㰐㫐㲐㰰㭰 㬰㮐㬐 㱀㬐 㮠㫐㰐㭀㭰 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 㬐㰀㳀㮠㱀㭰㰰㭰 㱀㯰㱐 㭐㰀㮐㰀㮰㫐㯰㯐 
㰀㯰㰰㯰㰰㱀㯰㳐. 㩀㬐 㮠㫐㰐㭀㭰 㰀㰐㯰 㱠㳀㰐㲐㯐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㰰㭰㯀㭐㫰㲐㰰㬐㯐 㯀㭐㫰㲐㰰㭰 㮠㬐㱀㫀 10,8% 㮠㬐㮐 㬐㯐㫠㮰㮀㬐㯐 㰰㭐 € 2.889 
㱰㮐㮰. 㫐㯐㬐㯐㱀㮐 € 3.238 㱰㮐㮰. 㱀㯰 2007 㭐㰀㮐㬠㬐㰐㱐㯀㫐㯐㬐 㯀㭐 € 310 㱰㮐㮰. 㬐㰀㳀 㬐㱐㯠㭰㯀㫐㯐㯰 㩀㫐㮰㯰㰠 㤐㮠㫰㯐㭰㱀㭰㰠 㨀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㫰㬐㰠 
(㬐㰀㯰㱀㫐㮰㭐㰰㯀㬐 㰀㰐㳀㰰㱠㬐㱀㭰㰠, 㭀㱐㰰㯀㭐㯐㫐㰰㱀㬐㱀㭰㰠 㬰㮐㬐 㱀㯰㯐 㯠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㮐㬐㮠㳀 㮠㮰㫀㭀㯰, 㯐㯰㯀㯰㮀㭐㱀㮐㮠㫠㰠 㰐㳐㮀㯀㮐㰰㭰㰠).  

㩀㬐 㮠㬐㮀㬐㰐㫀 㮠㫐㰐㭀㭰 (㯀㭐㱀㫀 㬐㰀㳀 㱠㳀㰐㯰㱐㰠 㮠㬐㮐 㭀㮐㮠㬐㮐㳠㯀㬐㱀㬐 㯀㭐㮐㯰㲀㭰㱠㫰㬐㰠) 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㬐㯐㫠㮰㮀㬐㯐 㰰㱀㯰 㰀㯰㰰㳀 㱀㲐㯐 € 
9.440 㱰㮐㮰. 㫐㯐㬐㯐㱀㮐 € 4.084 㱰㮐㮰. 㱀㯰 2007, 㰀㬐㰐㯰㱐㰰㮐㫀㭠㯰㯐㱀㬐㰠 㬐㳐㯠㭰㰰㭰 㰰㭐 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 131,1%, 㮠㱐㰐㫰㲐㰠 㮰㳀㬰㲐 㱀㭰㰠 
㬐㰐㯐㭰㱀㮐㮠㫠㰠 㱐㰀㭐㰐㬐㯠㫰㬐㰠 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 㭐㯠㬐㬰㯰㰐㫀 㭐㰀㮐㰀㮰㫐㯰㯐 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㯰㳐 㱀㭰㰠 㰰㭐㰐㬠㮐㮠㫠㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 BEOGRADSKO 
MESOVITO PREDUZECEE A.D. (BMP) 㩀㬐 㮠㬐㮀㬐㰐㫀 㮠㫐㰐㭀㭰 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㬐㯐㫠㮰㮀㬐㯐 㰰㭐 € 2.100 㱰㮐㮰. 㬐㰀㳀 € 
2.407 㱰㮐㮰. 㱀㯰 2007, 㯀㭐㮐㲐㯀㫐㯐㬐 㮠㬐㱀㫀 12,7%.  

㦰㳀㬰㲐 㱀㲐㯐 㭐㰀㮐㰀㮰㫐㯰㯐 㭐㯠㬐㬰㯰㰐㳠㯐 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㯰㳐 㱀㭰㰠 㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫠㰠 BMP 㮠㬐㮀㳠㰠 㮠㬐㮐 㱀㲐㯐 㯐㫐㲐㯐 㭐㯐㯰㰀㯰㮐㯰㳐㯀㭐㯐㲐㯐 
㭐㱀㬐㮐㰐㭐㮐㳠㯐 (㩀㧰㩐㨐㦐㨰㩀㦐㦠㤐 㦀㥐㨐㥐㩀㨐㤐 㤐㥐 㮠㬐㮐 EKSCELSIOR) 㭐㯐㭀㮐㫀㯀㭐㰰㬐 㰰㱀㭰 㱰㰐㫠㰰㭰, 㱀㬐 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㭀㭐㯐 
㭐㫰㯐㬐㮐 㬐㰀㯰㮰㳐㱀㲐㰠 㰰㱐㬰㮠㰐㫰㰰㮐㯀㬐 㯀㭐 㬐㱐㱀㫀 㱀㭰㰠 㰀㰐㯰㭰㬰㯰㳐㯀㭐㯐㭰㰠 㱰㰐㫠㰰㭰㰠. 㧰㮐 㬐㯐㲐㱀㫐㰐㲐 㬐㮰㮰㬐㬰㫐㰠 㰰㱀㭰 㭀㯰㯀㫠 㱀㯰㱐 
㯰㯀㫰㮰㯰㱐, 㭀㭐㯐 㭐㰀㫐㱠㭐㰐㬐㯐 㯀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㫠 㰰㱐㯐㯰㮰㮐㮠㫀 㫀㯐㲐 㱀㯰㱐 25% 㰰㱀㯰㯐 㮠㳐㮠㮰㯰 㭐㰐㬰㬐㰰㮐㳠㯐, 㫠/㮠㬐㮐 㰰㱀㬐 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 
㯀㭐㱀㫀 㬐㰀㳀 㱠㳀㰐㯰㱐㰠 㮠㬐㮐 㭀㮐㮠㬐㮐㳠㯀㬐㱀㬐 㯀㭐㮐㯰㲀㭰㱠㫰㬐㰠 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠, 㫠/㮠㬐㮐 㰰㱀㭰㯐 㮠㬐㮀㬐㰐㫠 㮀㫐㰰㭰 㱀㲐㯐 㯀㭐㱀㳀㱰㲐㯐 㱀㭰㰠 
㭐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠, 㰀㫐㰐㬐㯐 㱀㭰㰠 㰀㰐㯰㬐㯐㬐㱠㭐㰐㮀㭐㫰㰰㬐㰠 㱐㰀㭐㰐㬐㯠㫰㬐㰠. 

㧰㮐 㮠㬐㮀㬐㰐㫐㰠 㭐㰀㭐㯐㭀㳐㰰㭐㮐㰠 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㮠㬐㱀㫀 㱀㯰 㤐㡀 㭐㯠㫀㯀㭰㯐㯰 㱀㯰㱐 2008 㬐㯐㫠㮰㮀㬐㯐 㰰㭐 € 2.784 㱰㮐㮰. 㬐㰀㳀 € 845 
㱰㮐㮰. 㱀㭰㯐 㬐㯐㱀㫰㰰㱀㯰㮐㱰㭰 㰀㭐㰐㫰㯰㭀㯰 㱀㯰㱐 2007. 㥐㰀㮐㰀㮰㫐㯰㯐, 㯰㮐 㮠㬐㮀㬐㰐㫐㰠 㭐㰀㭐㯐㭀㳐㰰㭐㮐㰠 㱀㭰㰠 㯀㭰㱀㰐㮐㮠㫠㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 
㭀㮐㬐㯀㯰㰐㱠㳠㮀㭰㮠㬐㯐 㰰㭐 € 1.142 㱰㮐㮰. 㬐㰀㳀 € 734 㱰㮐㮰. 㱀㯰 2007.   

㧰 㰰㱐㯐㯰㮰㮐㮠㳀㰠 㱀㰐㬐㰀㭐㭠㮐㮠㳀㰠 㭀㬐㯐㭐㮐㰰㯀㳀㰠 (㯀㬐㮠㰐㯰㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㯰㰠 㮠㬐㮐 㬠㰐㬐㱰㱐㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㯰㰠) 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㬐㯐㫠㮰㮀㭐 㰰㭐 € 
76.779 㱰㮐㮰. 㫐㯐㬐㯐㱀㮐 € 49.165 㱰㮐㮰. 㱀㭰㯐 31.12.2007 㮠㬐㮐 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㰰㭐 € 60.641 㱰㮐㮰 㫐㯐㬐㯐㱀㮐 㰀㯰㰰㯰㳐 € 49.165 
㱀㭰㯐 31.12.2007. 㤐㯐㱀㫰㰰㱀㯰㮐㱰㬐 㱀㬐 㱀㬐㯀㭐㮐㬐㮠㫀 㭀㮐㬐㮀㫐㰰㮐㯀㬐 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㮠㬐㮐 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 㱀㭰㯐 30.06.2008 
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㨰㭐㮰㫰㭀㬐 9 㬐㰀㳀 35 
 

㬐㯐㫠㮰㮀㬐㯐 㰰㭐 € 10.643 㱰㮐㮰. 㭐㯐㳠 㱀㭰㯐 31.12.2007 㫠㱀㬐㯐 € 12.122 㱰㮐㮰. 㮠㬐㮐 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㭐㱀㬐㮐㰐㫰㬐 㱀㭰㯐 30.06.2008 
㫠㱀㬐㯐 € 3.029 㱰㮐㮰. 㭐㯐㳠 㱀㭰㯐 31.12.2007 㫠㱀㬐㯐 € 6.646 㱰㮐㮰.  

㧰 㣀㯀㮐㮰㯰㰠 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㯀㫐㱀㰐㭰㰰㭰 㱀㲐㯐 㭐㰀㮐㭀㳀㰰㭐㳠㯐 㱀㯰㱐 㰀㬐㰐㬐㮠㯰㮰㯰㱐㮀㭐㫰 㰰㭐 㱀㬐㮠㱀㮐㮠㫠 㬠㫀㰰㭰 㱀㯰㱐㰠 㬐㮠㳀㮰㯰㱐㮀㯰㱐㰠 㭀㭐㫰㮠㱀㭐㰠:  

Ø ROCE (Return on Capital Employed) – «㤐㰀㯰㭀㯰㱀㮐㮠㳀㱀㭰㱀㬐 㰰㱐㯐㯰㮰㮐㮠㳠㯐 㬐㰀㬐㰰㱰㯰㮰㯰㳐㯀㭐㯐㲐㯐 
㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㲐㯐»: 㧰 㭀㭐㫰㮠㱀㭰㰠 㭀㮐㬐㮐㰐㭐㫰 㱀㬐 㮠㫐㰐㭀㭰 㰀㰐㯰 㱠㳀㰐㲐㯐 㮠㬐㮐 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳠㯐 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㭐㰰㯀㫀㱀㲐㯐 㯀㭐 㱀㬐 
㰰㱐㯐㯰㮰㮐㮠㫀 㬐㰀㬐㰰㱰㯰㮰㯰㳐㯀㭐㯐㬐 㮠㭐㱠㫀㮰㬐㮐㬐 㮠㬐㮐 㬐㯐㫠㮰㮀㭐 㰰㭐 㭐㯐㯰㰀㯰㮐㭰㯀㫐㯐㯰 㭐㰀㫰㰀㭐㭀㯰 㰰㭐 4,0% 㫐㯐㬐㯐㱀㮐 5,5% 㱀㭰㯐 
30/06/2007. 㥰 㯀㭐㫰㲐㰰㭰 㯰㱠㭐㫰㮰㭐㱀㬐㮐 㰰㱀㭰㯐 㰰㭰㯀㬐㯐㱀㮐㮠㫠 㬐㳐㯠㭰㰰㭰 㱀㲐㯐 㰰㱐㯐㯰㮰㮐㮠㳠㯐 㬐㰀㬐㰰㱰㯰㮰㯰㱐㯀㫐㯐㲐㯐 
㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㲐㯐 㮠㬐㮐 㮐㭀㮐㬐㫰㱀㭐㰐㬐 㱀㯰㱐 㭀㬐㯐㭐㮐㰰㯀㯰㳐, 㰀㯰㱐 㱰㰐㭰㰰㮐㯀㯰㰀㯰㮐㫠㮀㭰㮠㭐 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㭀㳀㱀㭰㰰㭰 㱀㯰㱐 
㬐㯐㬐㰀㱀㱐㯠㮐㬐㮠㯰㳐 㰀㮰㫀㯐㯰㱐 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐.  

Ø ROE (Return on Equity) – «㤐㰀㯰㭀㯰㱀㮐㮠㳀㱀㭰㱀㬐 㦐㭀㫰㲐㯐 㦠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㲐㯐»: 㧰 㭀㭐㫰㮠㱀㭰㰠 㭀㮐㬐㮐㰐㭐㫰 㱀㬐 㮠㫐㰐㭀㭰 㯀㭐㱀㫀 
㬐㰀㳀 㱠㳀㰐㯰㱐㰠 㯀㭐 㱀㭰㯐 㦠㬐㮀㬐㰐㫠 㦀㫐㰰㭰 㮠㬐㮐 㬐㯐㫠㮰㮀㭐 㰰㭐 11,0% 㰰㭐 㭐㯐㯰㰀㯰㮐㭰㯀㫐㯐㯰 㭐㰀㫰㰀㭐㭀㯰 㫐㯐㬐㯐㱀㮐 5,5% 㱀㭰㯐 
30/06/2007, 㬐㰀㭐㮐㮠㯰㯐㫰㭠㯰㯐㱀㬐㰠 㱀㭰㯐 㬐㳐㯠㭰㰰㭰 㱀㲐㯐 㮠㭐㰐㭀㳠㯐 㯀㭐㱀㫀 㱠㳀㰐㲐㯐 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 㭐㯠㭐㱀㬐㭠㳀㯀㭐㯐㭰 
㰀㭐㰐㫰㯰㭀㯰. 㥰 㬐㳐㯠㭰㰰㭰 㯰㱠㭐㫰㮰㭐㱀㬐㮐 㮠㱐㰐㫰㲐㰠 㰰㱀㭰㯐 㬐㰐㯐㭰㱀㮐㮠㫠 㱐㰀㭐㰐㬐㯠㫰㬐 㱀㭰㰠 㬐㰀㳀㮠㱀㭰㰰㭰㰠 㭐㰀㮐㰀㮰㫐㯰㯐 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㳠㯐 
㰰㱀㭰㯐 BMP. 

3. 㨰㭰㯀㬐㯐㱀㮐㮠㫐㰠 㨰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㫐㰠 㯀㭐 㨰㱐㯐㭀㭐㭀㭐㯀㫐㯐㬐 㯀㫐㰐㭰 

㨰㱀㭰㯐 㰀㬐㰐㯰㳐㰰㬐 㭐㯐㳀㱀㭰㱀㬐 㰀㭐㰐㮐㮰㬐㯀㬠㫀㯐㯰㯐㱀㬐㮐 㯰㮐 㰰㭰㯀㬐㯐㱀㮐㮠㳀㱀㭐㰐㭐㰠 㰰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㫐㰠 㯀㭐㱀㬐㯠㳐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㮠㬐㮐 㱀㲐㯐 
㰰㱐㯐㭀㭐㭀㭐㯀㫐㯐㲐㯐 㯀㭐 㬐㱐㱀㫠㯐 㰀㰐㯰㰰㳠㰀㲐㯐 㳀㰀㲐㰠 㬐㱐㱀㫀 㯰㰐㫰㭠㯰㯐㱀㬐㮐 㰰㱀㯰 㥀㮐㭐㮀㯐㫐㰠 㦰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㳀 㨀㰐㳀㱀㱐㰀㯰 24 㮠㬐㮐 
㭐㮐㭀㮐㮠㳀㱀㭐㰐㬐 㰰㱀㭰㯐 㭐㯐 㮰㳀㬰㲐 㥐㯐㳀㱀㭰㱀㬐 㰀㭐㰐㮐㮰㬐㯀㬠㫀㯐㯰㯐㱀㬐㮐:  

(㬐) 㯰㮐 㰰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㫐㰠 㯀㭐㱀㬐㯠㳐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㮠㬐㮐 㮠㫀㮀㭐 㰰㱐㯐㭀㭐㭀㭐㯀㫐㯐㯰㱐 㰀㰐㯰㰰㳠㰀㯰㱐 㰀㯰㱐 㰀㰐㬐㬰㯀㬐㱀㯰㰀㯰㮐㫠㮀㭰㮠㬐㯐 㮠㬐㱀㫀 
㱀㯰 㰀㰐㳠㱀㯰 㭐㯠㫀㯀㭰㯐㯰 㱀㭰㰠 㱀㰐㫐㱰㯰㱐㰰㬐㰠 㱰㰐㫠㰰㭐㲐㰠 2008 㮠㬐㮐 㯰㮐 㯰㰀㯰㫰㭐㰠 㭐㰀㭰㰐㫐㬐㰰㬐㯐 㯰㱐㰰㮐㬐㰰㱀㮐㮠㫀 㱀㭰 
㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫠 㮀㫐㰰㭰 㫠 㱀㮐㰠 㭐㰀㮐㭀㳀㰰㭐㮐㰠 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 㭐㯐 㮰㳀㬰㲐 㰀㭐㰐㫰㯰㭀㯰,  

(㬠) 㯰㮐 㱀㱐㱰㳀㯐 㯀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㫐㰠 㱀㲐㯐 㰰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㳠㯐 㯀㭐㱀㬐㯠㳐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㮠㬐㮐 㮠㫀㮀㭐 㰰㱐㯐㭀㭐㭀㭐㯀㫐㯐㯰㱐 㰀㰐㯰㰰㳠㰀㯰㱐 㰀㯰㱐 
㰀㭐㰐㮐㬰㰐㫀㱠㯰㯐㱀㬐㮐 㰰㱀㭰㯐 㱀㭐㮰㭐㱐㱀㬐㫰㬐 㭐㱀㫠㰰㮐㬐 㫐㮠㮀㭐㰰㭰 㯰㮐 㯰㰀㯰㫰㭐㰠 㮀㬐 㯀㰀㯰㰐㯰㳐㰰㬐㯐 㯐㬐 㫐㱰㯰㱐㯐 㯰㱐㰰㮐㬐㰰㱀㮐㮠㫐㰠 㰰㱐㯐㫐㰀㭐㮐㭐㰠 
㬰㮐㬐 㱀㭰 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫠 㮀㫐㰰㭰 㫠 㱀㮐㰠 㭐㰀㮐㭀㳀㰰㭐㮐㰠 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㮠㬐㱀㫀 㱀㯰 㰀㰐㳠㱀㯰 㭐㯠㫀㯀㭰㯐㯰 㱀㭰㰠 㱀㰐㫐㱰㯰㱐㰰㬐㰠 
㱰㰐㫠㰰㭐㲐㰠 2008. 

㨰㭰㯀㭐㮐㳠㯐㯰㱐㯀㭐 㳀㱀㮐 㭰 㬐㯐㬐㱠㯰㰐㫀 㰰㱀㮐㰠 㲐㰠 㫀㯐㲐 㰰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㫐㰠 㭰 㯰㰀㯰㫰㬐 㬐㮠㯰㮰㯰㱐㮀㭐㫰 㰀㭐㰐㮐㮰㬐㯀㬠㫀㯐㭐㮐 㱀㬐 㬐㮠㳀㮰㯰㱐㮀㬐 
㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 :  

(㬐) 㱀㯰 㰀㯰㰰㳀 㬐㱐㱀㳠㯐 㱀㲐㯐 㰰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㳠㯐 㬰㮐㬐 㱀㯰 1㯰 㭐㯠㫀㯀㭰㯐㯰 㱀㯰㱐 2008,  

(㬠) 㱀㯰 㬐㯐㭐㯠㳀㱠㮰㭰㱀㯰 㱐㰀㳀㮰㯰㮐㰀㯰 㱀㯰㱐㰠 㰰㱀㯰 㱀㫐㮰㯰㰠 㱀㭰㰠 㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐 (30/06/2008),  

(㬰) 㱀㭰 㱠㳐㰰㭰 㱀㭰㰠 㰰㱰㫐㰰㭐㲐㰠 㱀㯰㱐 㰰㱐㯐㭀㭐㭀㭐㯀㫐㯐㯰㱐 㰀㰐㯰㰰㳠㰀㯰㱐 㯀㭐 㱀㯰㯐 㭐㮠㭀㳀㱀㭰 㮠㬐㮀㳠㰠 㮠㬐㮐  

(㭀) 㱀㱐㱰㳀㯐 㰀㮰㭰㰐㯰㱠㯰㰐㮐㬐㮠㫀 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 㬰㮐㬐 㱀㮐㰠 㰰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㫐㰠, 㱀㬐 㯰㰀㯰㫰㬐 㭐㫰㯐㬐㮐 㬐㰀㬐㰐㬐㫰㱀㭰㱀㬐 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㮠㬐㱀㬐㯐㳀㭰㰰㭰 㱀㭰㰠 
㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫠㰠 㮀㫐㰰㭰㰠 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠, 㯀㳀㯐㯰㯐 㳀㯀㲐㰠 㭐㱠㳀㰰㯰㯐 㯰㮐 㰰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㫐㰠 㬐㱐㱀㫐㰠 㭐㫰㯐㬐㮐 㯰㱐㰰㮐㳠㭀㭐㮐㰠 㮠㬐㮐 㭀㭐㯐 㫐㱰㯰㱐㯐 
㰀㰐㬐㬰㯀㬐㱀㯰㰀㯰㮐㭰㮀㭐㫰 㱐㰀㳀 㱀㯰㱐㰠 㰰㱐㯐㫠㮀㭐㮐㰠 㳀㰐㯰㱐㰠 㱀㭰㰠 㬐㬰㯰㰐㫀㰠.  



 
㥐㯐㭀㮐㫀㯀㭐㰰㭐㰠 㧰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㦠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 

   㨀㭐㰐㫰㯰㭀㯰㰠 㬐㰀㳀 1/1/2008 㫐㲐㰠 30/6/2008 
 

㨰㭐㮰㫰㭀㬐 10 㬐㰀㳀 35 
 

㤐㯐㬐㮰㱐㱀㮐㮠㳀㱀㭐㰐㬐, 㯰㮐 㰰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㫐㰠 㮠㬐㮐 㱀㬐 㱐㰀㳀㮰㯰㮐㰀㬐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㯀㭐 㱀㬐 㰰㱐㯐㭀㭐㭀㭐㯀㫐㯐㬐 㯐㯰㯀㮐㮠㫀 㮠㬐㮐 㱠㱐㰰㮐㮠㫀 
㰀㰐㳀㰰㲐㰀㬐, 㳀㰀㲐㰠 㬐㱐㱀㫀 㯰㰐㫰㭠㯰㯐㱀㬐㮐 㬐㰀㳀 㱀㯰 㥀㮐㭐㮀㯐㫐㰠 㦰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㳀 㨀㰐㳀㱀㱐㰀㯰 24, 㬰㮐㬐 㱀㯰 㰀㰐㳠㱀㯰 㭐㯠㫀㯀㭰㯐㯰 㱀㯰㱐 2008 
㮠㬐㮐 㱀㭰㯐 30/06/2008 㬐㯐㱀㫰㰰㱀㯰㮐㱰㬐 㭐㫰㱰㬐㯐 㲐㰠 㭐㯠㫠㰠:  

㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐 㨰㱰㫐㰰㭰 㨰㱐㯀㯀㭐㱀㯰㱰㫠㰠 

㨀㲐㮰㫠㰰㭐㮐㰠 
㬐㬰㬐㮀㳠㯐 & 
㱐㰀㭰㰐㭐㰰㮐㳠㯐 

㨀㮐㰰㱀㲐㱀㮐㮠㯰㫰 
㩀㳀㮠㯰㮐 

㩰㰐㭐㲐㰰㱀㮐㮠㯰㫰 
㩀㳀㮠㯰㮐 

㦰㯰㮐㰀㫐㰠 
㭀㬐㰀㫀㯐㭐㰠 

㥐㦰㦰㥰㧐㦐㦠㪐㧐 㧠㥐㧐㧰㥀㧰㩰㥐㦐㪐㧐 㦰㤐㧀㪀㤐 㤐.㥐. 㧀㥰㩀㨐㦐㦠㥰 39       
㧀㥐㤰㤐㦰㥰 㤠㨐㥐㩀㤐㧐㧐㦐㤐 㥐.㨀.㥐 㦀㩐㤰㤐㩀㨐㦐㦠㥰       (16) 
LUELLA ENTERPRISES LTD 㦀㩐㤰㤐㩀㨐㦐㦠㥰       (17) 
HARVARD INVESTMENTS CORPORATION 㦀㩐㤰㤐㩀㨐㦐㦠㥰         
WORLD SPIRIT S.A. 㦀㩐㤰㤐㩀㨐㦐㦠㥰         

㩀㧰㩐㨐㦐㨰㩀㦐㦠㤐 㦀㥐㨐㥐㩀㨐㤐 㤐.㥐. 
㤐㨀㧰 㦠㧰㦐㧐㧰㩐 
㥐㦰㥐㤰㩰㧰㨰       (7) 

EKSCELSIOR BELGRADE SOCIALLY OWNED HOTEL & 
CATERING TOURIST ENTERPRISES 㦀㩐㤰㤐㩀㨐㦐㦠㥰         
ARMINI ENTRPRISES COMPANY LTD 㦀㩐㤰㤐㩀㨐㦐㦠㥰         
BEOGRADSKO MESOVITO PREDUZECEE A.D. 㦀㩐㤰㤐㩀㨐㦐㦠㥰     (2.257)   
NORTH HAVEN LTD 㦀㩐㤰㤐㩀㨐㦐㦠㥰         
BELVEN ASSOCIATES 㦀㩐㤰㤐㩀㨐㦐㦠㥰   2.257     
㨰㩐㧐㧰㦰㧰   39 2.257 (2.257) (39) 

㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐 㨰㱰㫐㰰㭰 㨰㱐㯀㯀㭐㱀㯰㱰㫠㰠 

㤐㰀㬐㮐㱀㫠㰰㭐㮐㰠 
㯀㭐㱀㬐㯠㳐 

㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㳠㯐
(㥀㬐㯐㭐㮐㰰㯀㳀㰠) 

㩐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐
㰠 㯀㭐㱀㬐㯠㳐 

㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㳠㯐 
(㥀㬐㯐㭐㮐㰰㯀㳀㰠) 㤐㰀㬐㮐㱀㫠㰰㭐㮐㰠 

㩐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐
㰠 

㥐㦰㦰㥰㧐㦐㦠㪐㧐 㧠㥐㧐㧰㥀㧰㩰㥐㦐㪐㧐 㦰㤐㧀㪀㤐 㤐.㥐. 㧀㥰㩀㨐㦐㦠㥰     62 (7) 
㧀㥐㤰㤐㦰㥰 㤠㨐㥐㩀㤐㧐㧐㦐㤐 㥐.㨀.㥐 㦀㩐㤰㤐㩀㨐㦐㦠㥰     6 (39) 
LUELLA ENTERPRISES LTD 㦀㩐㤰㤐㩀㨐㦐㦠㥰       (17) 
HARVARD INVESTMENTS CORPORATION 㦀㩐㤰㤐㩀㨐㦐㦠㥰         
WORLD SPIRIT S.A. 㦀㩐㤰㤐㩀㨐㦐㦠㥰         

㩀㧰㩐㨐㦐㨰㩀㦐㦠㤐 㦀㥐㨐㥐㩀㨐㤐 㤐.㥐. 
㤐㨀㧰 㦠㧰㦐㧐㧰㩐 
㥐㦰㥐㤰㩰㧰㨰       (7) 

EKSCELSIOR BELGRADE SOCIALLY OWNED HOTEL & 
CATERING TOURIST ENTERPRISES 㦀㩐㤰㤐㩀㨐㦐㦠㥰         
ARMINI ENTRPRISES COMPANY LTD 㦀㩐㤰㤐㩀㨐㦐㦠㥰     1   
BEOGRADSKO MESOVITO PREDUZECEE A.D. 㦀㩐㤰㤐㩀㨐㦐㦠㥰   (18.436)     
NORTH HAVEN LTD 㦀㩐㤰㤐㩀㨐㦐㦠㥰         
BELVEN ASSOCIATES 㦀㩐㤰㤐㩀㨐㦐㦠㥰 18.436       
㨰㩐㧐㧰㦰㧰   18.436 (18.436) 69 (69) 

㧰㮐 㨰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㫐㰠 㮠㬐㮐 㬐㯀㯰㮐㬠㫐㰠 㭀㮐㭐㱐㮀㱐㯐㱀㮐㮠㳠㯐 㰰㱀㭐㮰㭐㱰㳠㯐 㮠㬐㮐 㯀㭐㮰㳠㯐 㱀㭰㰠 㥀㮐㯰㫰㮠㭰㰰㭰㰠 㬐㯐㫠㮰㮀㬐㯐 㰰㭐 㱰㮐㮰 € 701 㮠㬐㮐 
306 㬐㯐㱀㫰㰰㱀㯰㮐㱰㬐. 

㤐㰀㳀 㱀㮐㰠 㬐㯐㲐㱀㫐㰐㲐 㰰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㫐㰠, 㯰㮐 㰰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㫐㰠 㮠㬐㮐 㱐㰀㳀㮰㯰㮐㰀㬐 㯀㭐 㱀㮐㰠 㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫐㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㫰㭐㰠 㫐㱰㯰㱐㯐 㬐㰀㬐㮰㭐㮐㱠㮀㭐㫰 
㬐㰀㳀 㱀㬐 㭐㯐㯰㰀㯰㮐㭰㯀㫐㯐㬐 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫀 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐. 

㥀㭐㯐 㱐㰀㫠㰐㱰㬐㯐 㯀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㫐㰠 㱀㲐㯐 㰰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㳠㯐 㯀㭐㱀㬐㯠㳐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 㮠㬐㮐 㱀㲐㯐 㰰㱐㯐㭀㭐㭀㭐㯀㫐㯐㲐㯐 㯀㭐 㬐㱐㱀㫠㯐 
㰀㰐㯰㰰㳠㰀㲐㯐 㯰㮐 㯰㰀㯰㫰㭐㰠 㮀㬐 㯀㰀㯰㰐㯰㳐㰰㬐㯐 㯐㬐 㫐㱰㯰㱐㯐 㯰㱐㰰㮐㬐㰰㱀㮐㮠㫐㰠 㰰㱐㯐㫐㰀㭐㮐㭐㰠 㰰㱀㭰 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫠 㮀㫐㰰㭰 㮠㬐㮐 㱀㮐㰠 
㭐㰀㮐㭀㳀㰰㭐㮐㰠 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 㬰㮐㬐 㱀㯰 1㯰 㭐㯠㫀㯀㭰㯐㯰 㱀㯰㱐 2008.  

㣀㮰㭐㰠 㯰㮐 㰰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㫐㰠 㰀㯰㱐 㰀㭐㰐㮐㬰㰐㫀㱠㯰㯐㱀㬐㮐 㰀㬐㰐㬐㰀㫀㯐㲐 㫐㱰㯰㱐㯐 㰀㰐㬐㬰㯀㬐㱀㯰㰀㯰㮐㭰㮀㭐㫰 㱐㰀㳀 㱀㯰㱐㰠 㰰㱐㯐㫠㮀㭐㮐㰠 㳀㰐㯰㱐㰠 㱀㭰㰠 
㬐㬰㯰㰐㫀㰠. 

㥐㧐㧰㩀㥰㩀㤐 2 

2.1. 㦠㫰㯐㭀㱐㯐㯰㮐 㮠㬐㮐 㤐㬠㭐㬠㬐㮐㳀㱀㭰㱀㭐㰠 㥀㭐㱐㱀㫐㰐㯰㱐 㥐㯠㬐㯀㫠㯐㯰㱐 2008 

㧰 㣀㯀㮐㮰㯰㰠 㭐㮠㱀㫰㮀㭐㱀㬐㮐 㰰㭐 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㯰㳐㰠 㮠㮐㯐㭀㳐㯐㯰㱐㰠 㳀㰀㲐㰠 㯀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㫐㰠 㰰㱀㮐㰠 㰰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㯀㬐㱀㮐㮠㫐㰠 㮐㰰㯰㱀㮐㯀㫰㭐㰠, 
㭐㰀㮐㱀㳀㮠㮐㬐, 㰀㮐㰰㱀㲐㱀㮐㮠㳀 㮠㫰㯐㭀㱐㯐㯰, 㮠㫰㯐㭀㱐㯐㯰 㰐㭐㱐㰰㱀㳀㱀㭰㱀㬐㰠 㮠㬐㮐 㮠㫰㯐㭀㱐㯐㯰 㭐㳐㮰㯰㬰㭰㰠 㬐㯠㫰㬐㰠 㬐㰀㳀 㯀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㫐㰠 㭐㰀㮐㱀㯰㮠㫰㲐㯐. 
㩀㯰 㬰㭐㯐㮐㮠㳀 㰀㰐㳀㬰㰐㬐㯀㯀㬐 㭀㮐㬐㱰㭐㫰㰐㮐㰰㭰㰠 㮠㮐㯐㭀㳐㯐㲐㯐 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㭐㰰㱀㮐㫀㭠㭐㱀㬐㮐 㰰㱀㭰 㯀㭰 㰀㰐㯰㬠㮰㭐㲀㮐㯀㳀㱀㭰㱀㬐 㱀㲐㯐 
㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㰀㮐㰰㱀㲐㱀㮐㮠㳠㯐 㬐㬰㯰㰐㳠㯐 㮠㬐㮐 㭐㰀㮐㭀㮐㳠㮠㭐㮐 㯐㬐 㭐㮰㬐㱰㮐㰰㱀㯰㰀㯰㮐㫠㰰㭐㮐 㱀㭰㯐 㭐㯐㭀㭐㱰㳀㯀㭐㯐㭰 㬐㰐㯐㭰㱀㮐㮠㫠 㱀㯰㱐㰠 㭐㰀㫰㭀㰐㬐㰰㭰 
㰰㱀㭰 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫠 㬐㰀㳀㭀㯰㰰㭰 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 

㥰 㭀㮐㬐㱰㭐㫰㰐㮐㰰㭰 㮠㮐㯐㭀㳐㯐㲐㯐 㭀㮐㭐㮠㰀㭐㰐㬐㮐㳠㯐㭐㱀㬐㮐 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 㮠㭐㯐㱀㰐㮐㮠㫠 㱐㰀㭰㰐㭐㰰㫰㬐 㭀㮐㬐㱰㭐㫰㰐㮐㰰㭰㰠 㭀㮐㬐㮀㭐㰰㫰㯀㲐㯐, 㭰 㯰㰀㯰㫰㬐 
㰀㰐㯰㰰㭀㮐㯰㰐㫰㭠㭐㮐 㮠㬐㮐 㭐㮠㱀㮐㯀㫀 㱀㯰㱐㰠 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㯰㳐㰠 㮠㮐㯐㭀㳐㯐㯰㱐㰠 㰰㭐 㰰㱐㯐㭐㰐㬰㬐㰰㫰㬐 㯀㭐 㱀㮐㰠 㱐㰀㭰㰐㭐㰰㫰㭐㰠 㰀㯰㱐 
㬐㯐㱀㮐㯀㭐㱀㲐㰀㫰㭠㯰㱐㯐 㬐㱐㱀㯰㳐㰠 㱀㯰㱐㰠 㮠㮐㯐㭀㳐㯐㯰㱐㰠. 㨀㰐㯰 㱀㭰㰠 㭀㮐㭐㯐㫐㰐㬰㭐㮐㬐㰠 㰰㱰㭐㱀㮐㮠㳠㯐 㰰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㳠㯐 㮰㬐㯀㬠㫀㯐㭐㱀㬐㮐 㫐㬰㮠㰐㮐㰰㭰 
㬐㰀㳀 㱀㬐 㰰㱀㭐㮰㫐㱰㭰 㰀㯰㱐 㫐㱰㯰㱐㯐 㱀㯰 㭀㮐㮠㬐㫰㲐㯀㬐 㭀㫐㰰㯀㭐㱐㰰㭰㰠 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㰀㰐㯰㰠 㱀㯰㱐㰠 㬐㯐㱀㮐㰰㱐㯀㬠㬐㮰㮰㳀㯀㭐㯐㯰㱐㰠 㱀㭰㰠.  

㧰㮐 㮠㱐㰐㮐㳀㱀㭐㰐㯰㮐 㮠㫰㯐㭀㱐㯐㯰㮐 㮠㬐㮐 㬐㬠㭐㬠㬐㮐㳀㱀㭰㱀㭐㰠 㬰㮐㬐 㱀㯰 㭀㭐㳐㱀㭐㰐㯰 㭐㯠㫀㯀㭰㯐㯰 2008 㰰㱐㯐㯰㲀㫰㭠㯰㯐㱀㬐㮐 㬐㮠㯰㮰㯰㳐㮀㲐㰠: 



 
㥐㯐㭀㮐㫀㯀㭐㰰㭐㰠 㧰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㦠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 

   㨀㭐㰐㫰㯰㭀㯰㰠 㬐㰀㳀 1/1/2008 㫐㲐㰠 30/6/2008 
 

㨰㭐㮰㫰㭀㬐 11 㬐㰀㳀 35 
 

2.1.1. 㨰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㯀㬐㱀㮐㮠㳀㰠 㦠㫰㯐㭀㱐㯐㯰㰠 

㧰 㣀㯀㮐㮰㯰㰠 㭀㰐㬐㰰㱀㭰㰐㮐㯰㰀㯰㮐㭐㫰㱀㬐㮐 㰰㭐 㭀㮐㭐㮀㯐㫐㰠 㭐㰀㫰㰀㭐㭀㯰 㮠㬐㮐 㰰㱐㯐㭐㰀㳠㰠 㭐㮠㱀㫰㮀㭐㱀㬐㮐 㰰㭐 㰰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㯀㬐㱀㮐㮠㳀 㮠㫰㯐㭀㱐㯐㯰 
㰀㰐㯰㭐㰐㱰㳀㯀㭐㯐㯰 㮠㱐㰐㫰㲐㰠 㬐㰀㳀 㱀㯰 㥀㯰㮰㫀㰐㮐㯰 㥰㨀㤐. 㤐㱐㱀㳀㰠 㯰 㮠㫰㯐㭀㱐㯐㯰㰠 㰀㰐㯰㮠㳐㰀㱀㭐㮐 㮠㱐㰐㫰㲐㰠 㬐㰀㳀 㱀㮐㰠 㬐㱠㫰㯠㭐㮐㰠 
㤐㯀㭐㰐㮐㮠㬐㯐㳠㯐 㰀㭐㮰㬐㱀㳠㯐 㰀㯰㱐 㬐㯐㱀㮐㰀㰐㯰㰰㲐㰀㭐㳐㯰㱐㯐 㰀㭐㰐㫰㰀㯰㱐 㱀㯰 30% 㱀㯰㱐 㰰㱐㯐㯰㮰㮐㮠㯰㳐 㬐㰐㮐㮀㯀㯰㳐 㱀㲐㯐 
㭀㮐㬐㯐㱐㮠㱀㭐㰐㭐㳐㰰㭐㲐㯐 㱀㲐㯐 㧠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㲐㯐 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㮠㬐㮐 㯰㮐 㯰㰀㯰㫰㭐㰠 㭐㰀㭰㰐㭐㫀㭠㯰㯐㱀㬐㮐 㬐㰐㯐㭰㱀㮐㮠㫀 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 㯀㭐㬰㫀㮰㭰 
㬐㳐㯠㭰㰰㭰 㱀㭰㰠 㦐㰰㯰㱀㮐㯀㫰㬐㰠 㥐㱐㰐㳠/㥀㯰㮰㬐㰐㫰㯰㱐 㧰 㣀㯀㮐㮰㯰㰠 㰀㰐㯰㰠 㱀㯰 㰀㬐㰐㳀㯐 㭀㭐㯐 㫐㱰㭐㮐 㰀㰐㯰㱰㲐㰐㫠㰰㭐㮐 㰰㱀㭰㯐 㭐㱠㬐㰐㯀㯰㬰㫠 
㭐㰐㬰㬐㮰㭐㫰㲐㯐 㬐㯐㱀㮐㰰㱀㫀㮀㯀㮐㰰㭰㰠 㱀㯰㱐 㰰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㯀㬐㱀㮐㮠㯰㳐 㮠㮐㯐㭀㳐㯐㯰㱐. 㨀㬐㰐㳀㮰㬐 㱀㬐㳐㱀㬐 㰰㱀㯰 㰀㮰㬐㫰㰰㮐㯰 㱀㭰㰠 㭐㰀㬐㰐㮠㯰㳐㰠 
㬐㯐㱀㮐㯀㭐㱀㳠㰀㮐㰰㭰㰠 㱀㯰㱐 㬐㯐㲐㱀㫐㰐㲐 㮠㮐㯐㭀㳐㯐㯰㱐 㬠㰐㫰㰰㮠㭐㱀㬐㮐 㰰㭐 㭀㮐㬐㰐㮠㫠 㭐㰀㬐㱠㫠 㯀㭐 㱀㯰㱐㰠 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㯰㳐㰠 㱀㯰㱐 
㰰㱐㯀㬠㯰㳐㮰㯰㱐㰠, 㰀㰐㯰㮠㭐㮐㯀㫐㯐㯰㱐 㯐㬐 㰀㰐㯰㰰㭀㮐㯰㰐㫰㭠㭐㱀㬐㮐 㰰㱐㯐㭐㱰㳠㰠 㭰 㯰㰐㮀㳀㱀㭐㰐㭰 㰀㯰㮰㮐㱀㮐㮠㫠 㬐㯐㱀㮐㰰㱀㫀㮀㯀㮐㰰㭰㰠 㰰㭐 㫐㯐㬐 
㰀㭐㰐㮐㬠㫀㮰㮰㯰㯐 㱀㯰 㯰㰀㯰㫰㯰 㭀㮐㬐㰐㮠㳠㰠 㯀㭐㱀㬐㬠㫀㮰㮰㭐㱀㬐㮐.  

2.1.2. 㨀㮐㰰㱀㲐㱀㮐㮠㳀㰠 㦠㫰㯐㭀㱐㯐㯰㰠 & 㦠㫰㯐㭀㱐㯐㯰㰠 㨐㭐㱐㰰㱀㳀㱀㭰㱀㬐㰠  

㧰 㣀㯀㮐㮰㯰㰠 㭀㭐㯐 㫐㱰㭐㮐 㰰㭰㯀㬐㯐㱀㮐㮠㫐㰠 㰰㱐㬰㮠㭐㯐㱀㰐㳠㰰㭐㮐㰠 㰀㮐㰰㱀㲐㱀㮐㮠㯰㳐 㮠㮐㯐㭀㳐㯐㯰㱐. 㧰㮐 㰀㲐㮰㫠㰰㭐㮐㰠 㱀㯰㱐 㯰㯀㫰㮰㯰㱐 㰰㭐 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 
㫀㯐㲐 㱀㯰㱐 80% 㭐㫰㯐㬐㮐 㯀㫐㰰㲐 㰀㮐㰰㱀㲐㱀㮐㮠㳠㯐 㮠㬐㰐㱀㳠㯐, 㯰㮐 㭀㭐 㰀㲐㮰㫠㰰㭐㮐㰠 㯀㭐 㰀㫰㰰㱀㲐㰰㭰 㬰㫰㯐㯰㯐㱀㬐㮐 㮠㱐㰐㫰㲐㰠 㰰㭐 㰀㭐㮰㫀㱀㭐㰠 㯀㭐 
㬐㯠㮐㯰㮰㯰㬰㭰㯀㫐㯐㯰 㮐㰰㱀㯰㰐㮐㮠㳀 㰀㮐㰰㱀㲐㱀㮐㮠㫠㰠 㰰㱐㯀㰀㭐㰐㮐㱠㯰㰐㫀㰠. 

㧰 㮠㫰㯐㭀㱐㯐㯰㰠 㰐㭐㱐㰰㱀㳀㱀㭰㱀㬐㰠 㭀㮐㬐㱀㭰㰐㭐㫰㱀㬐㮐 㰰㭐 㱰㬐㯀㭰㮰㫀 㭐㰀㫰㰀㭐㭀㬐, 㭀㮐㬐㱀㭰㰐㳠㯐㱀㬐㰠 㭐㰀㬐㰐㮠㫠 㭀㮐㬐㮀㫐㰰㮐㯀㬐 㮠㬐㮐 㱀㰐㬐㰀㭐㭠㮐㮠㫀 
㰀㮐㰰㱀㲐㱀㮐㮠㫀 㳀㰐㮐㬐.  

2.1.3. 㦠㫰㯐㭀㱐㯐㯰㰠 㧀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㳠㯐 㥐㳐㮰㯰㬰㭰㰠 㤐㯠㫰㬐㰠 㦰㳀㬰㲐 㧀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㳠㯐 㱀㲐㯐 㥐㰀㮐㱀㯰㮠㫰㲐㯐 

㩀㬐 㮰㭐㮐㱀㯰㱐㰐㬰㮐㮠㫀 㫐㰰㯰㭀㬐 㮠㬐㮐 㱀㬐㯀㭐㮐㬐㮠㫐㰠 㰐㯰㫐㰠 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㭐㫰㯐㬐㮐 㯰㱐㰰㮐㲐㭀㳠㰠 㬐㯐㭐㯠㫀㰐㱀㭰㱀㬐 㬐㰀㳀 㯀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㫐㰠 㰰㱀㮐㰠 
㱀㮐㯀㫐㰠 㱀㲐㯐 㭐㰀㮐㱀㯰㮠㫰㲐㯐. 㧰 㣀㯀㮐㮰㯰㰠 㭀㭐㯐 㫐㱰㭐㮐 㰰㱀㯰 㭐㯐㭐㰐㬰㭰㱀㮐㮠㳀 㱀㯰㱐 㰰㭰㯀㬐㯐㱀㮐㮠㫀 㫐㯐㱀㯰㮠㬐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐, 㯀㭐 
㭐㯠㬐㰰㱠㬐㮰㮐㰰㯀㫐㯐㭰 㬐㰀㳀㭀㯰㰰㭰. 㨰㱀㭰㯐 㮰㫠㯠㭰 㱀㭰㰠 㭀㮐㬐㱰㭐㮐㰐㮐㰰㱀㮐㮠㫠㰠 㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐 㱀㯰 㰰㳐㯐㯰㮰㯰 㱀㯰㱐 㭀㬐㯐㭐㮐㰰㯀㯰㳐 㫠㱀㬐㯐 㰰㭐 
㭀㫀㯐㭐㮐㬐 㮠㱐㯀㬐㮐㯐㳀㯀㭐㯐㯰㱐 㭐㰀㮐㱀㯰㮠㫰㯰㱐. 㨀㯰㮰㮐㱀㮐㮠㫠 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㭐㫰㯐㬐㮐 㯐㬐 㭀㮐㬐㱀㭰㰐㭐㫰 㱀㯰 㰰㳐㯐㯰㮰㯰 㰰㱰㭐㭀㳀㯐 㱀㲐㯐 㭀㬐㯐㭐㫰㲐㯐 
㱀㯰㱐 㰰㭐 㯀㭐㱀㬐㬠㮰㭰㱀㳀 㭐㰀㮐㱀㳀㮠㮐㯰. 

2.2. 㥐㯠㫐㮰㮐㯠㭰 㥀㰐㬐㰰㱀㭰㰐㮐㯰㱀㫠㱀㲐㯐 㥀㭐㱐㱀㫐㰐㯰㱐 㥐㯠㬐㯀㫠㯐㯰㱐 2008 

㩀㬐 㮀㭐㱀㮐㮠㫀 㭀㭐㭀㯰㯀㫐㯐㬐 㮠㬐㮐 㯰㮐 㰀㰐㯰㯰㰀㱀㮐㮠㫐㰠 㰀㭐㰐㬐㮐㱀㫐㰐㲐 㬐㯐㫀㰀㱀㱐㯠㭰㰠,  㭐㰀㫐㮠㱀㬐㰰㭰㰠 㮠㬐㮐 㭀㮐㭐㳐㰐㱐㯐㰰㭰㰠 㱀㲐㯐 㭀㰐㫀㰰㭐㳠㯐 
㯀㬐㰠,  㮀㬐 㱰㬐㰐㬐㮠㱀㭰㰐㫰㰰㯰㱐㯐 㮠㬐㮐 㱀㯰 㤠’ 㭐㯠㫀㯀㭰㯐㯰 㱀㭰㰠 㱀㰐㫐㱰㯰㱐㰰㬐㰠 㱰㰐㫠㰰㭰㰠. 㨰㱐㬰㮠㭐㮠㰐㮐㯀㫐㯐㬐 :  

1. 㨰㱀㬐㮀㭐㰐㯰㰀㯰㫰㭰㰰㭰 㱀㲐㯐 㮀㭐㱀㮐㮠㳠㯐 㮠㭐㰐㭀㯰㱠㳀㰐㲐㯐 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㭐㰰㯀㫀㱀㲐㯐 㱀㭰㰠 㯀㭰㱀㰐㮐㮠㫠㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 㰀㬐㰐㫀 㱀㭰㯐 
㭀㱐㰰㯀㭐㯐㫠 㭀㮐㭐㮀㯐㫠 㰰㱐㬰㮠㱐㰐㫰㬐 (㬐㱐㯠㫠㰰㭐㮐㰠 㱀㮐㯀㳠㯐 㰀㭐㱀㰐㭐㮰㬐㫰㯰㱐, 㮐㰰㯰㱀㮐㯀㫰㬐 㭀㯰㮰㬐㰐㫰㯰㱐 / 㭐㱐㰐㳠, 㰀㭐㰐㮐㮠㯰㰀㫐㰠 㮠㬐㮐 
㰀㭐㰐㮐㯰㰐㮐㰰㯀㯰㫰 㰰㱀㬐 㭐㰀㬐㬰㬰㭐㮰㯀㬐㱀㮐㮠㫀 㱀㬐㯠㫰㭀㮐㬐 㮠㬐㮐 㰰㱀㯰㯐 㱀㯰㱐㰐㮐㰰㯀㳀 㬐㯐㬐㲀㱐㱰㫠㰠) 㮠㬐㮐 㱀㭰㯐 㱐㰀㫐㰐㯰㬰㮠㭰 㬐㳐㯠㭰㰰㭰 㱀㯰㱐 
㩀㫐㮰㯰㱐㰠 㤐㮠㫰㯐㭰㱀㭰㰠 㨀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㫰㬐㰠.  

2. 㢀㯀㱠㬐㰰㭰 㰰㱀㭰㯐 㭐㳐㰐㱐㮀㯀㭰 㮠㬐㮐 㮠㭐㰐㭀㯰㱠㳀㰐㯰 㮰㭐㮐㱀㯰㱐㰐㬰㫰㬐 㱀㲐㯐 㭀㳐㯰 㯐㫐㲐㯐 㯠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㲐㯐 㰀㯰㱐 㬐㰀㫐㮠㱀㭰㰰㭐 㭰 
㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐 㰰㱀㯰 㤠㭐㮰㮐㬰㰐㫀㭀㮐 㮠㬐㮐 㰰㱀㭰㯐 㨐㳀㭀㯰.  

3. 㨀㭐㰐㬐㮐㱀㫐㰐㲐 㬐㯐㫀㰀㱀㱐㯠㭰 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㯀㭐 㰰㱐㯀㯀㭐㱀㯰㱰㫠 㰰㭐 㭀㮐㬐㬰㲐㯐㮐㰰㯀㯰㳐㰠 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㬐㰀㳀㮠㱀㭰㰰㭰 
㯠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㮐㬐㮠㳠㯐 㯀㯰㯐㫀㭀㲐㯐 㰰㱀㭰㯐 㥐㮰㮰㫀㭀㬐 㮠㬐㮐 㰰㱀㯰 㭐㯠㲐㱀㭐㰐㮐㮠㳀.   

㤐㮀㫠㯐㬐, 21 㤐㱐㬰㯰㳐㰰㱀㯰㱐 2008 

㧰 㨀㰐㳀㭐㭀㰐㯰㰠 㱀㯰㱐 㥀.㨰. 

 

 

㤰㮐㳠㰐㬰㯰㰠 㤰㬐㮰㬐㯐㫀㮠㮐㰠 

 



 
㥐㯐㭀㮐㫀㯀㭐㰰㭐㰠 㧰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㦠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 

   㨀㭐㰐㫰㯰㭀㯰㰠 㬐㰀㳀 1/1/2008 㫐㲐㰠 30/6/2008 
 

㨰㭐㮰㫰㭀㬐 12 㬐㰀㳀 35 

 

E㧠㤐㧀㥰㧐㦐㤐㦐㥐㨰 㧰㦐㦠㧰㧐㧰㧀㦐㦠㥐㨰 㦠㤐㩀㤐㨰㩀㤐㨰㥐㦐㨰 

(㨀㥐㨐㦐㧰㥀㧰㩐 㤐㨀㧰 1 㦐㤐㧐㧰㩐㤐㨐㦐㧰㩐 㥐㪐㨰 30 㦐㧰㩐㧐㦐㧰㩐 2008) 

 

 

㤠㭐㬠㬐㮐㳠㯐㭐㱀㬐㮐 㳀㱀㮐 㯰㮐 㰰㱐㯐㭰㯀㯀㫐㯐㭐㰠 㧰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㦠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 㱀㭰㰠 㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐 1.1.2008 -30.6.2008 㭐㫰㯐㬐㮐 㭐㮠㭐㫰㯐㭐㰠 
㰀㯰㱐 㭐㬰㮠㰐㫰㮀㭰㮠㬐㯐 㬐㰀㳀 㱀㯰 㥀㮐㯰㮐㮠㭰㱀㮐㮠㳀 㨰㱐㯀㬠㯰㳐㮰㮐㯰 㱀㭰㰠 «㥐㩀㤐㦐㨐㥐㦐㤐㨰 㥐㦰㦰㥰㧐㦐㦠㪐㧐 㧠㥐㧐㧰㥀㧰㩰㥐㦐㪐㧐 㦰㤐㧀㪀㤐 
㤐.㥐.» 㱀㭰㯐 21 㤐㱐㬰㯰㳐㰰㱀㯰㱐 2008 㮠㬐㮐 㫐㱰㭐㮐 㬐㯐㬐㰐㱀㭰㮀㭐㫰 㰰㱀㯰 㭀㮐㬐㭀㫰㮠㱀㱐㯰, 㰰㱀㭰㯐 㭰㮰㭐㮠㱀㰐㯰㯐㮐㮠㫠 㭀㮐㭐㳐㮀㱐㯐㰰㭰 
www.lampsa.gr, 㳀㰀㯰㱐 㮠㬐㮐 㮀㬐 㰀㬐㰐㬐㯀㭐㫰㯐㭐㮐 㰰㱀㭰 㭀㮐㫀㮀㭐㰰㭰 㱀㯰㱐 㭐㰀㭐㯐㭀㱐㱀㮐㮠㯰㳐 㮠㯰㮐㯐㯰㳐 㬰㮐㬐 㱰㰐㯰㯐㮐㮠㳀 㭀㮐㫀㰰㱀㭰㯀㬐 
㱀㯰㱐㮰㫀㱰㮐㰰㱀㯰㯐 5 㭐㱀㳠㯐 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 㭰㯀㭐㰐㯰㯀㭰㯐㫰㬐 㱀㭰㰠 㰰㱐㯐㱀㫀㯠㭐㲐㰠 㮠㬐㮐 㭀㭰㯀㯰㰰㮐㯰㰀㯰㮐㫠㰰㭐㳠㰠 㱀㭰㰠. 㥐㰀㮐㰰㭰㯀㬐㫰㯐㭐㱀㬐㮐 㳀㱀㮐 㱀㬐 
㭀㭰㯀㯰㰰㮐㯰㰀㯰㮐㭰㮀㫐㯐㱀㬐 㰰㱀㯰㯐 㱀㳐㰀㯰 㰰㱐㯐㯰㰀㱀㮐㮠㫀 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫀 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 㰰㱀㯰㱰㭐㳐㯰㱐㯐 㰰㱀㯰 㯐㬐 㰀㬐㰐㫀㰰㱰㯰㱐㯐 㰰㱀㯰㯐 
㬐㯐㬐㬰㯐㳠㰰㱀㭰 㯰㰐㮐㰰㯀㫐㯐㬐 㬰㭐㯐㮐㮠㫀 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫀 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 㬐㮰㮰㫀 㭀㭐㯐 㰀㬐㰐㫐㱰㯰㱐㯐 㱀㭰㯐 㯰㮰㯰㮠㮰㭰㰐㲐㯀㫐㯐㭰 㭐㮐㮠㳀㯐㬐 㱀㭰㰠 
㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫠㰠 㮀㫐㰰㭰㰠 㮠㬐㮐 㱀㲐㯐 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㭐㰰㯀㫀㱀㲐㯐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㮠㬐㮐 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐, 㰰㳐㯀㱠㲐㯐㬐 㯀㭐 㱀㬐 㥀㮐㭐㮀㯐㫠 
㨀㰐㳀㱀㱐㰀㬐 㩰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫠㰠 㨀㮰㭰㰐㯰㱠㳀㰐㭰㰰㭰㰠.  

 

㧰 㨀㰐㳀㭐㭀㰐㯰㰠 㱀㯰㱐 㥀.㨰. 

 

 

㤰㭐㳠㰐㬰㮐㯰㰠 㤰㬐㮰㬐㯐㫀㮠㮐㰠 

 



 
㥐㯐㭀㮐㫀㯀㭐㰰㭐㰠 㧰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㦠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 

   㨀㭐㰐㫰㯰㭀㯰㰠 㬐㰀㳀 1/1/2008 㫐㲐㰠 30/6/2008 
 

㨰㭐㮰㫰㭀㬐 13 㬐㰀㳀 35 

 

4. 㥐㯠㬐㯀㭰㯐㮐㬐㫰㭐㰠 㧰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㦠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㰀㭐㰐㫰㯰㭀㯰 㬐㰀㳀 1㭰 㦐㬐㯐㯰㱐㬐㰐㫰㯰㱐 㫐㲐㰠 30㭰 
㦐㯰㱐㯐㫰㯰㱐 2008 

4.1. 㥐㯐㭀㮐㫀㯀㭐㰰㭰 㦠㬐㱀㫀㰰㱀㬐㰰㭰 㦐㰰㯰㮰㯰㬰㮐㰰㯀㯰㳐 

㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰. €   㧰 㧰㧀㦐㦰㧰㨰 
  

㥰 㥐㩀㤐㦐㨐㥐㦐㤐 
㦐㨰㧰㦰㧰㤰㦐㨰㧀㧰㨰  㨰㭰㯀㭐㫰㲐㰰㭰 30/6/2008 31/12/2007 30/6/2008 31/12/2007 
㧀㭰 㮠㱐㮠㮰㯰㱠㯰㰐㯰㳐㯐㱀㬐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐                   
㥐㯐㰰㳠㯀㬐㱀㭐㰠 㤐㮠㮐㯐㭰㱀㯰㰀㯰㮐㫠㰰㭐㮐㰠  5.5   147.988   131.162   83.950   84.333 
㡠㱐㮰㬐 㨀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㫀 㨰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐     288   280   25   28 
㩐㰀㭐㰐㬐㯠㫰㬐  5.12   12.165   3.483   -   - 
㨰㱐㯀㯀㭐㱀㯰㱰㫐㰠 㰰㭐 㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫐㰠  5.6, 5.12      -   52.651   36.101 
㦰㯰㮐㰀㫐㰠 㧀㬐㮠㰐㯰㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㭐㰠 㤐㰀㬐㮐㱀㫠㰰㭐㮐㰠     81   66   53   53 
㤐㯐㬐㬠㬐㮰㮰㳀㯀㭐㯐㭐㰠 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㫐㰠 㬐㰀㬐㮐㱀㫠㰰㭐㮐㰠     724   341   341   341 
 㨰㳐㯐㯰㮰㯰     161.246   135.332   137.020   120.856 
㦠㱐㮠㮰㯰㱠㯰㰐㮐㬐㮠㫀 㨀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㫀 㨰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐                   
㤐㰀㯰㮀㫐㯀㬐㱀㬐     955   1.073   159   438 
㥐㯀㰀㯰㰐㮐㮠㫐㰠 㬐㰀㬐㮐㱀㫠㰰㭐㮐㰠     5.996   3.605   4.001   3.011 
㦰㯰㮐㰀㫐㰠 㤐㰀㬐㮐㱀㫠㰰㭐㮐㰠     2.349   1.229   1.629   1.055 
㦰㯰㮐㰀㫀 㦠㱐㮠㮰㯰㱠㯰㰐㮐㬐㮠㫀 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 㥐㯐㭐㰐㬰㭰㱀㮐㮠㯰㳐     355   380   339   314 
㩀㬐㯀㭐㮐㬐㮠㫀 㭀㮐㬐㮀㫐㰰㮐㯀㬐 㮠㬐㮐 㱀㬐㯀㭐㮐㬐㮠㫀 㮐㰰㯰㭀㳐㯐㬐㯀㬐     10.643   12.122   3.029   6.646 
 㨰㳐㯐㯰㮰㯰     20.297   18.409   9.158   11.464 
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 㥐㯐㭐㰐㬰㭰㱀㮐㮠㯰㳐     181.543   153.741   146.178   132.320 
㢠㭀㮐㬐 㦠㭐㱠㫀㮰㬐㮐㬐 & 㩐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠                   
㢠㭀㮐㬐 㦠㭐㱠㫀㮰㬐㮐㬐  5.7                 
㧀㭐㱀㯰㱰㮐㮠㳀 㮠㭐㱠㫀㮰㬐㮐㯰     23.928   23.928   23.928   23.928 
㥀㮐㬐㱠㯰㰐㫀 㩐㰀㫐㰐 㱀㯰 㡠㰐㱀㮐㯰     38.641   38.641   38.641   38.641 
㨰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㯀㬐㱀㮐㮠㫐㰠 㭀㮐㬐㱠㯰㰐㫐㰠     (172)   (104)   -   - 
㩀㬐㮠㱀㮐㮠㳀 㬐㰀㯰㮀㭐㯀㬐㱀㮐㮠㳀     681   509   678   505 
㦰㯰㮐㰀㫀 㬐㰀㯰㮀㭐㯀㬐㱀㮐㮠㫀     4.423   3.895   4.423   3.895 
㧀㭐㰐㫰㰰㯀㬐㱀㬐 㰀㰐㯰㰠 㭀㮐㫀㮀㭐㰰㭰     -   -   -   - 
㤐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㭐㮐㰠 㯐㫐㯰㯐     16.201   12.255   6.379   7.115 
㢠㭀㮐㬐 㮠㭐㱠㫀㮰㬐㮐㬐 㬐㰀㯰㭀㮐㭀㳀㯀㭐㯐㬐 㰰㱀㯰㱐㰠 
㯀㭐㱀㳀㱰㯰㱐㰠 㱀㭰㰠 㧀㭰㱀㰐㮐㮠㫠㰠     83.702   79.124   74.048   74.085 
㥀㮐㮠㬐㮐㳠㯀㬐㱀㬐 㧀㭐㮐㯰㲀㭰㱠㫰㬐㰠     2.068   10.958   -   - 
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 㦐㭀㫰㲐㯐 㦠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㲐㯐     85.769   90.082   74.048   74.085 
㩐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠                   
㧀㬐㮠㰐㯰㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㭐㰠 㩐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠                   
㧰㯀㯰㮰㯰㬰㮐㬐㮠㫀 㭀㫀㯐㭐㮐㬐  5.9   59.231   46.026   43.247   46.026 
㩐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠 㰀㬐㰐㯰㱰㳠㯐 㰀㰐㯰㰰㲐㰀㮐㮠㯰㳐 㮰㳀㬰㲐 㭐㯠㳀㭀㯰㱐 
㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 㱐㰀㭰㰐㭐㰰㫰㬐     1.206   925   1.067   916 
㤐㯐㬐㬠㬐㮰㮰㳀㯀㭐㯐㭐㰠 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㫐㰠 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠     2.246   1.822   1.906   1.679 
㦰㯰㮐㰀㫐㰠 㧀㬐㮠㰐㯰㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㭐㰠 㩐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠     1.531   2.448   -   - 
㥀㫀㯐㭐㮐㬐 㩀㰐㬐㰀㭐㭠㳠㯐  5.9   -   -   -   - 
㦰㯰㮐㰀㫐㰠 㰀㰐㯰㬠㮰㫐㲀㭐㮐㰠     280   556   280   556 
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 㧀㬐㮠㰐㯰㰀㰐㯰㮀㫐㰰㯀㲐㯐 㩐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㲐㯐     64.493   51.777   46.500   49.177 
㤠㰐㬐㱰㱐㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㭐㰠 㩐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠                   
㤠㰐㬐㱰㱐㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㭐㰠 㥀㬐㯐㭐㮐㬐㮠㫐㰠 㩐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠  5.9   14.498   -   14.344   - 
㤠㰐㬐㱰㱐㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㯰 㱀㯀㫠㯀㬐 㯰㯀㯰㮰㯰㬰㮐㬐㮠㳠㯐 㮠㬐㮐 
㱀㰐㬐㰀㭐㭠㮐㮠㳠㯐 㭀㬐㯐㭐㫰㲐㯐  5.9   3.050   3.139   3.050   3.139 
㤠㰐㬐㱰㱐㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㯰 㱀㯀㫠㯀㬐 㮰㯰㮐㰀㳠㯐 㯀㬐㮠㰐㯰㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㲐㯐 
㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㲐㯐     1.651   1.729   -   - 
㥐㯀㰀㯰㰐㮐㮠㫐㰠 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠 (㰀㰐㯰㯀㭰㮀㭐㱐㱀㫐㰠, 㮠㮰㰀.)     2.094   1.569   874   1.258 
㩠㳀㰐㯰㰠 㭐㮐㰰㯰㭀㫠㯀㬐㱀㯰㰠 㰀㮰㭰㰐㲐㱀㫐㯰㰠     1.161   911   1.105   813 
㦰㯰㮐㰀㫐㰠 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠     7.340   3.375   5.524   2.741 
㨀㰐㯰㮠㬐㱀㬐㬠㯰㮰㫐㰠     1.487   1.158   733   1.107 
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 㤠㰐㬐㱰㱐㰀㰐㯰㮀㫐㰰㯀㲐㯐 㩐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㲐㯐     31.281   11.881   25.630   9.058 
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 㩐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㲐㯐     95.774   63.658   72.130   58.235 
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 㦐㭀㫰㲐㯐 㦠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㲐㯐 㮠㬐㮐 
㩐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㲐㯐     181.543   153.740   146.178   132.320 

㩀㱐㱰㳀㯐 㭀㮐㬐㱠㯰㰐㫐㰠 㰰㭐 㬐㮀㰐㯰㫰㰰㯀㬐㱀㬐 㯰㱠㭐㫰㮰㯰㯐㱀㬐㮐 㰰㭐 㰰㱀㰐㯰㬰㬰㱐㮰㯰㰀㯰㮐㫠㰰㭐㮐㰠 

㧰㮐 㰰㭰㯀㭐㮐㳠㰰㭐㮐㰠 㰰㱀㮐㰠 㰰㭐㮰㫰㭀㭐㰠 18 㫐㲐㰠 35 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㯰㳐㯐 㬐㯐㬐㰀㳀㰰㰀㬐㰰㱀㯰 㯀㫐㰐㯰㰠 㬐㱐㱀㳠㯐 㱀㲐㯐 㭐㯐㭀㮐㫀㯀㭐㰰㲐㯐 
㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳠㯐 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㲐㯐. 
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4.2. 㥐㯐㭀㮐㫀㯀㭐㰰㭰 㦠㬐㱀㫀㰰㱀㬐㰰㭰 㤐㰀㯰㱀㭐㮰㭐㰰㯀㫀㱀㲐㯐 㤐’ 㥐㯠㬐㯀㫠㯐㯰㱐 㮠㬐㮐 㤠’ 㩀㰐㮐㯀㫠㯐㯰㱐 

㰀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰 €    㧰 㧰㧀㦐㦰㧰㨰   H 㥐㩀㤐㦐㨐㦐㤐  

  㨰㭰㯀 
 1/1-

30/6/2008  
 1/4-

30/6/2008  
 1/1-

30/6/2007  
 1/4-

30/6/2007  
 1/1-

30/6/2008  
 1/4-

30/6/2008  
 1/1-

30/6/2007  
 1/4-

30/6/2007  
 㨀㲐㮰㫠㰰㭐㮐㰠  5.4 29.418 17.591 28.216 16.006 18.461 10.839 18.710 10.849 
 㦠㳀㰰㱀㯰㰠 㨀㲐㮰㭰㮀㫐㯐㱀㲐㯐   (18.641) (10.878) (15.667) (8.175) (11.794) (6.142) (11.491) (5.929) 
 㧀㮐㮠㱀㳀 㦠㫐㰐㭀㯰㰠   10.777 6.714 12.549 7.831 6.667 4.697 7.218 4.920 
 㦰㯰㮐㰀㫀 㫐㰰㯰㭀㬐 㭐㮠㯀㭐㱀㫀㮰㮰㭐㱐㰰㭰㰠   936 1.035 700 291 448 112 665 502 
 㢀㯠㯰㭀㬐 㭀㮐㫀㮀㭐㰰㭰㰠   (2.312) (1.659) (2.277) (1.705) (949) (507) (945) (570) 
 㢀㯠㯰㭀㬐 㭀㮐㯰㫰㮠㭰㰰㭰㰠   (3.615) (2.085) (3.260) (2.106) (2.696) (1.346) (2.406) (1.379) 
 㦰㯰㮐㰀㫀 㫐㯠㯰㭀㬐 㭐㮠㯀㭐㱀㫀㮰㮰㭐㱐㰰㭰㰠   104 328 (175) 590 (461) (237) (175) (157) 
 㤐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㨀㰐㯰 㩠㳀㰐㲐㯐 㩰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㭀㯰㱀㮐㮠㳠㯐 㮠㬐㮐 㭐㰀㭐㯐㭀㱐㱀㮐㮠㳠㯐 
㤐㰀㯰㱀㭐㮰㭐㰰㯀㫀㱀㲐㯐  5.4,  5.16 5.890 4.332 7.537 4.902 3.008 2.718 4.357 3.315 
 㤐㰀㯰㰰㬠㫐㰰㭐㮐㰠 (㤰㮐㬐 㰰㮠㯰㰀㯰㳐㰠 㰀㰐㯰㰰㭀㮐㯰㰐㮐㰰㯀㯰㳐 EBIT-EBITDA)   2.500 1.334 2.111 1.053 1.527 781 1.479 738 
 㤐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㨀㰐㯰 㩠㳀㰐㲐㯐 㩰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㭀㯰㱀㮐㮠㳠㯐 㮠㬐㮐 㭐㰀㭐㯐㭀㱐㱀㮐㮠㳠㯐 
㤐㰀㯰㱀㭐㮰㭐㰰㯀㫀㱀㲐㯐 㮠㬐㮐 㬐㰀㯰㰰㬠㫐㰰㭐㲐㯐  5.16 8.390 5.667 9.648 5.954 4.535 3.499 5.836 4.053 
 㩰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫀 㢀㰰㯰㭀㬐   1.401 1.346 108 54 1.351 1.322 57 39 
 㩰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫀 㢀㯠㯰㭀㬐   (1.836) (1.032) (2.475) (752) (1.470) (709) (1.177) (826) 
 㦰㯰㮐㰀㫀 㩰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫀 㤐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐   - - - - - - - - 
 㦠㫐㰐㭀㭰 㬐㰀㳀 㭐㯠㬐㬰㯰㰐㫀 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㯰㳐 㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫠㰠  5.12 4.827 4.409 - - - - - - 
 㩰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳀 㬐㰀㯰㱀㫐㮰㭐㰰㯀㬐  5.4 4.392 4.722 (2.366) (698) (119) 613 (1.120) (786) 
 㤐㰀㯰㰰㬠㫐㰰㭐㮐㰠   (2.500) (1.334) (2.111) (1.053) (1.527) (781) (1.479) (738) 
 㦠㫐㰐㭀㭰 㰀㰐㯰 㱠㳀㰐㲐㯐  5.4 10.282 9.055 5.171 4.203 2.889 3.331 3.237 2.529 
 㩠㳀㰐㯰㰠 㭐㮐㰰㯰㭀㫠㯀㬐㱀㯰㰠   (842) (668) (1.087) (883) (789) (615) (831) (646) 
 㦠㫐㰐㭀㭰 㯀㭐㱀㫀 㬐㰀㳀 㱠㳀㰐㯰㱐㰠  5.4 9.440 8.387 4.084 3.320 2.100 2.716 2.406 1.883 
 㦠㬐㱀㬐㯐㭐㯀㭰㯀㫐㯐㬐 㰰㭐 :                   
 㧀㭐㱀㳀㱰㯰㱐㰠 㱀㭰㰠 㯀㭰㱀㰐㮐㮠㫠㰠   8.111 7.521 3.361 2.711 2.100 2.716 2.406 1.883 
 㥀㮐㮠㬐㮐㳠㯀㬐㱀㬐 㯀㭐㮐㯰㲀㭰㱠㫰㬐㰠   1.328 865 723 609   - - - 
 㦠㫐㰐㭀㭰 㯀㭐㱀㫀 㬐㰀㳀 㱠㳀㰐㯰㱐㰠 㬐㯐㫀 㯀㭐㱀㯰㱰㫠 - 㬠㬐㰰㮐㮠㫀 (㰰㭐 €)  5.11 0,3797 0,3521 0,1573 0,1269 0,0983 0,1271 0,1126 0,0881 

㩀㱐㱰㳀㯐 㭀㮐㬐㱠㯰㰐㫐㰠 㰰㭐 㬐㮀㰐㯰㫰㰰㯀㬐㱀㬐 㯰㱠㭐㫰㮰㯰㯐㱀㬐㮐 㰰㭐 㰰㱀㰐㯰㬰㬰㱐㮰㯰㰀㯰㮐㫠㰰㭐㮐㰠 

㧰㮐 㰰㭰㯀㭐㮐㳠㰰㭐㮐㰠 㰰㱀㮐㰠 㰰㭐㮰㫰㭀㭐㰠 18 㫐㲐㰠 35 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㯰㳐㯐 㬐㯐㬐㰀㳀㰰㰀㬐㰰㱀㯰 㯀㫐㰐㯰㰠 㬐㱐㱀㳠㯐 㱀㲐㯐 㭐㯐㭀㮐㫀㯀㭐㰰㲐㯐 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳠㯐 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㲐㯐. 
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4.3. 㥐㯐㭀㮐㫀㯀㭐㰰㭰 㦠㬐㱀㫀㰰㱀㬐㰰㭰 㧀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㳠㯐 㦐㭀㫰㲐㯐 㦠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㲐㯐 

  㧰 㧰㧀㦐㦰㧰㨰 
  㤐㰀㯰㭀㮐㭀㳀㯀㭐㯐㬐 㰰㱀㯰㱐㰠 㯀㭐㱀㳀㱰㯰㱐㰠 㱀㭰㰠 㯀㭰㱀㰐㮐㮠㫠㰠       

 㰀㯰㰰㫀 㭐 㱰㮐㮰 €  
㧀㭐㱀㯰㱰㮐㮠㳀 
㮠㭐㱠㫀㮰㬐㮐㯰 

㩐㰀㫐㰐  
㩀㯰 㡠㰐㱀㮐㯰 

㦰㯰㮐㰀㫀 
㬐㰀㯰㮀㭐㯀㬐㱀㮐㮠㫀 

㤐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐  
㭐㮐㰠 㯐㫐㯰㯐  㨰㳐㯐㯰㮰㯰  

 㥀㮐㮠㬐㮐㳠㯀㬐㱀㬐 
㧀㭐㮐㯰㲀㭰㱠㫰㬐㰠  㨰㳐㯐㯰㮰㯰 

 㩐㰀㳀㮰㯰㮐㰀㬐 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 1㭰 㦐㬐㯐㯰㱐㬐㰐㫰㯰㱐 2007, 㰰㳐㯀㱠㲐㯐㬐 㯀㭐 㱀㬐 㥀㨀㩰㨀  23.928 38.641 4.308 4.172 71.049 8.330 79.378 
㥀㮐㬐㯐㯰㯀㫠 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㯰㰠 㱰㰐㫠㰰㭐㲐㰠 2006 - - (1.709)   (1.709)   (1.709) 
㦠㬐㮀㬐㰐㫀 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐 01.01-30.06.2007 - - 14 3.347 3.361 723 4.084 
㩐㰀㳀㮰㯰㮐㰀㬐 㱀㲐㯐 㦐㭀㫰㲐㯐 㦠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㲐㯐 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 30㭰 㦐㯰㱐㯐㫰㯰㱐 2007 23.928 38.641 2.613 7.519 72.701   81.753 
                
㩐㰀㳀㮰㯰㮐㰀㬐 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 1/1/2008 㰰㳐㯀㱠㲐㯐㬐 㯀㭐 㱀㬐 㥀㨀㩰㨀 23.928 38.641 4.300 12.255 79.124 10.958 90.083 
㧀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㫠 㮐㭀㫰㲐㯐 㦠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㲐㯐 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㰀㭐㰐㫰㯰㭀㯰 1/1-30/6/2008               
㥀㮐㬐㯐㭐㯀㭰㮀㫐㯐㱀㬐 㯀㭐㰐㫰㰰㯀㬐㱀㬐 - - 700 (2.836) (2.136) - (2.136) 
㧀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㫠 㤐㰀㯰㮀㭐㯀㬐㱀㮐㮠㯰㳐 㰰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㯀㬐㱀㮐㮠㳠㯐 㭀㮐㬐㱠㯰㰐㳠㯐 㯀㭐㱀㬐㱀㰐㯰㰀㫠㰠 - - (69) - (69) - (69) 
㧀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㫠 㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㲐㯐 㬐㰀㳀 㬐㰀㳀㮠㱀㭰㰰㭰 㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫠㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 - - - (1.329) (1.329) (10.219) (11.548) 
㦠㫐㰐㭀㭰 / (㭠㭰㯀㮐㫐㰠) 㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐, 㯀㭐㱀㫀 㬐㰀㳀 㱠㳀㰐㯰㱐㰠 - - - 8.111 8.111 1.328 9.440 
㨰㱐㯐㯰㮰㮐㮠㫠 㯀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㫠 㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐     631 3.946 4.577 (8.891) (4.314) 
㩐㰀㳀㮰㯰㮐㰀㯰 㱀㲐㯐 㦐㭀㫰㲐㯐 㦠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㲐㯐 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 30/6/2008 23.928 38.641 4.932 16.201 83.702 2.068 85.769 
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㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰 € 
㧀㭐㱀㯰㱰㮐㮠㳀 
㮠㭐㱠㫀㮰㬐㮐㯰 㩐㰀㫐㰐 㩀㯰 㡠㰐㱀㮐㯰 㦰㯰㮐㰀㫀 㬐㰀㯰㮀㭐㯀㬐㱀㮐㮠㫀 

㤐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㭐㮐㰠 
㯐㫐㯰㯐 㨰㳐㯐㯰㮰㯰 

㩐㰀㳀㮰㯰㮐㰀㬐 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 1/1/2007, 㰰㳐㯀㱠㲐㯐㬐 㯀㭐 㱀㬐 㥀㨀㩰㨀 23.928 38.641 4.172 3.225 69.965 
㧀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㫠 㦐㭀㫰㲐㯐 㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㲐㯐 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㰀㭐㰐㫰㯰㭀㯰 1/1-30/6/2007           
㥀㮐㬐㯐㭐㯀㭰㮀㫐㯐㱀㬐 㯀㭐㰐㫰㰰㯀㬐㱀㬐 - - (1.709) - (1.709) 
㥀㮐㬐㯐㯰㯀㫠 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㯰㰠 㱰㰐㫠㰰㭐㲐㰠 2006 - - 3.225 (3.225) - 
㦠㬐㮀㬐㰐㫀 㤐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐 1/1-30/6/2007 - - - 2.406 2.407 
㨰㱐㯐㯰㮰㮐㮠㫠 㯀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㫠 㱰㰐㫠㰰㭰㰠 - - 1.516 (818) 697 
㩐㰀㳀㮰㯰㮐㰀㯰 㱀㲐㯐 㦐㭀㫰㲐㯐 㦠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㲐㯐 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 30/6/2007 23.928 38.641 5.687 2.406 70.663 
            
㩐㰀㳀㮰㯰㮐㰀㬐 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 1/1/2008, 㰰㳐㯀㱠㲐㯐㬐 㯀㭐 㱀㬐 㥀㨀㩰㨀 23.928 38.641 4.401 7.115 74.085 
㧀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㫠 㦐㭀㫰㲐㯐 㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㲐㯐 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㰀㭐㰐㫰㯰㭀㯰 1/1-30/6/2008           
㥀㮐㬐㯐㭐㯀㭰㮀㫐㯐㱀㬐 㯀㭐㰐㫰㰰㯀㬐㱀㬐 - -   (2.136) (2.136) 
㥀㮐㬐㯐㯰㯀㫠 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㯰㰠 㱰㰐㫠㰰㭐㲐㰠 2006 - - 700 (700) - 
㦠㬐㮀㬐㰐㫀 㤐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐 1/1-30/6/2008 - - - 2.100 2.100 
㨰㱐㯐㯰㮰㮐㮠㫠 㯀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㫠 㱰㰐㫠㰰㭰㰠 - - 700 (736) (37) 
㩐㰀㳀㮰㯰㮐㰀㯰 㦐㭀㫰㲐㯐 㦠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㲐㯐 㱀㭰㰠 30㭰㰠 㦐㧰㩐㧐㦐㧰㩐 2008 23.928 38.641 5.100 6.379 74.048 
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4.4. 㥐㯐㭀㮐㫀㯀㭐㰰㭰 㦠㬐㱀㫀㰰㱀㬐㰰㭰 㩀㬐㯀㭐㮐㬐㮠㳠㯐 㨐㯰㳠㯐 

  㧰 㧰㧀㦐㦰㧰㨰 㥰 㥐㩀㤐㦐㨐㥐㦐㤐 

(㨀㯰㰰㫀 㭐㮠㱠㰐㬐㰰㯀㫐㯐㬐 㰰㭐 㱰㮐㮰㮐㫀㭀㭐㰠 €) 
01/01-

30/06/2008 
01/01-

30/06/2007 
01/01-

30/06/2008 
01/01-

30/06/2007 
㦰㭐㮐㱀㯰㱐㰐㬰㮐㮠㫐㰠 㭀㰐㬐㰰㱀㭰㰐㮐㳀㱀㭰㱀㭐㰠      
㦠㫐㰐㭀㭰 㰀㰐㯰 㱠㳀㰐㲐㯐 (㰰㱐㯐㭐㱰㮐㭠㳀㯀㭐㯐㭐㰠 㭀㰐㬐㰰㱀㭰㰐㮐㳀㱀㭰㱀㭐㰠)  10.282  5.171  2.889  3.238  
㨀㮰㫐㯰㯐/㧀㭐㫰㯰㯐 㰀㰐㯰㰰㬐㰐㯀㯰㬰㫐㰠 㬰㮐㬐:     
㤐㰀㯰㰰㬠㫐㰰㭐㮐㰠 2.500  2.111  1.527  1.478  
㨀㰐㯰㬠㮰㫐㲀㭐㮐㰠 171  90  171  90  
㨰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㯀㬐㱀㮐㮠㫐㰠 㭀㮐㬐㱠㯰㰐㫐㰠 (1.322) (8) (1.322) (354) 
㩐㰀㭐㰐㬐㯠㫰㬐 㬐㰀㳀 㬐㬰㯰㰐㫀 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㯰㳐 㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫠㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 (4.827)    
㩰㰐㭐㲐㰰㱀㮐㮠㯰㫰 㱀㳀㮠㯰㮐 㮠㬐㮐 㰰㱐㯐㬐㱠㫠 㫐㯠㯰㭀㬐  1.836  2.472  1.470  1.177  
㨀㮐㰰㱀㲐㱀㮐㮠㯰㫰 㱀㳀㮠㯰㮐 & 㰰㱐㯐㬐㱠㫠 㫐㰰㯰㭀㬐 (80) (94) (29) (57) 
㦰㭐㮐㱀㯰㱐㰐㬰㮐㮠㳀 㮠㫐㰐㭀㯰㰠 㰀㰐㯰 㯀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㳠㯐 㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㯰㱐 㮠㫰㯐㭰㰰㭰㰠 8.560  9.742  4.706  5.572  
㨀㮰㫐㯰㯐/㧀㭐㫰㯰㯐 㰀㰐㯰㰰㬐㰐㯀㯰㬰㫐㰠 㬰㮐㬐 㯀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㫐㰠 㮰㯰㬰㬐㰐㮐㬐㰰㯀㳠㯐 㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㯰㱐 㮠㫰㯐㭰㰰㭰㰠 㫠 㰀㯰㱐 㰰㱰㭐㱀㫰㭠㯰㯐㱀㬐㮐 
㯀㭐 㱀㮐㰠 㮰㭐㮐㱀㯰㱐㰐㬰㮐㮠㫐㰠 㭀㰐㬐㰰㱀㭰㰐㮐㳀㱀㭰㱀㭐㰠:     
㧀㭐㫰㲐㰰㭰/(㬐㳐㯠㭰㰰㭰) 㬐㰀㯰㮀㭐㯀㫀㱀㲐㯐 119  (67) 279  (46) 
㧀㭐㫰㲐㰰㭰/(㬐㳐㯠㭰㰰㭰) 㬐㰀㬐㮐㱀㫠㰰㭐㲐㯐 (6.123) (77) (4.172) (988) 
(㧀㭐㫰㲐㰰㭰)/㬐㳐㯠㭰㰰㭰 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㲐㯐 (㰀㮰㭰㯐 㱀㰐㬐㰀㭐㭠㳠㯐) 4.314  (301) 2.285  (707) 
㩀㬐㯀㭐㮐㬐㮠㫐㰠 㨐㯰㫐㰠 㬐㰀㳀 㱀㮐㰠 㦰㭐㮐㱀㯰㱐㰐㬰㮐㮠㫐㰠 㥀㰐㬐㰰㱀㭰㰐㮐㳀㱀㭰㱀㭐㰠 6.870  9.297  3.098  3.831  
㧀㭐㫰㯰㯐:     
㩰㰐㭐㲐㰰㱀㮐㮠㯰㫰 㱀㳀㮠㯰㮐 㮠㬐㮐 㰰㱐㯐㬐㱠㫠 㫐㯠㯰㭀㬐 㮠㬐㱀㬐㬠㭐㬠㮰㭰㯀㫐㯐㬐  (1.836) (2.392) (1.470) (1.097) 
㦠㬐㱀㬐㬠㭐㬠㮰㭰㯀㫐㯐㯰㮐 㱠㳀㰐㯰㮐 (379) (226) (379) (226) 
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 㭐㮐㰰㰐㯰㳠㯐/ (㭐㮠㰐㯰㳠㯐) 㬐㰀㳀 㮰㭐㮐㱀㯰㱐㰐㬰㮐㮠㫐㰠 㭀㰐㬐㰰㱀㭰㰐㮐㳀㱀㭰㱀㭐㰠 (㬐) 4.656  6.680  1.248  2.509  
㥐㰀㭐㯐㭀㱐㱀㮐㮠㫐㰠 㭀㰐㬐㰰㱀㭰㰐㮐㳀㱀㭰㱀㭐㰠     
㤐㰀㳀㮠㱀㭰㰰㭰 㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㳠㯐, 㰰㱐㬰㬰㭐㯐㳠㯐, 㮠㯰㮐㯐㯰㰀㰐㬐㯠㮐㳠㯐 㮠㬐㮐 㮰㯰㮐㰀㳠㯐 㭐㰀㮐㱰㭐㮐㰐㫠㰰㭐㲐㯐 (㯀㭐㫰㯰㯐 㱀㬐㯀㭐㮐㬐㮠㫀 
㭀㮐㬐㮀㫐㰰㮐㯀㬐 㬐㱐㱀㳠㯐) (16.228) (24.981) (16.550) (25.000) 
㤐㬰㯰㰐㫀 㭐㯐㰰㳠㯀㬐㱀㲐㯐 㮠㬐㮐 㫀㱐㮰㲐㯐 㰀㫀㬰㮐㲐㯐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㲐㯐 (2.784) (845) (1.142) (734) 
㥐㮐㰰㰀㰐㬐㱰㮀㫐㯐㱀㭐㰠 㱀㳀㮠㯰㮐 㭐㰀㭐㯐㭀㳐㰰㭐㲐㯐 80  57  29  57  
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 㭐㮐㰰㰐㯰㳠㯐/ (㭐㮠㰐㯰㳠㯐) 㬐㰀㳀 㭐㰀㭐㯐㭀㱐㱀㮐㮠㫐㰠 㭀㰐㬐㰰㱀㭰㰐㮐㳀㱀㭰㱀㭐㰠 (㬠) (18.839) (25.769) (17.663) (25.677) 
㩰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㭀㯰㱀㮐㮠㫐㰠 㭀㰐㬐㰰㱀㭰㰐㮐㳀㱀㭰㱀㭐㰠     
㥐㮐㰰㰀㰐㫀㯠㭐㮐㰠 㬐㰀㳀 㭐㮠㭀㯰㮀㫐㯐㱀㬐/㬐㯐㬐㮰㭰㱠㮀㫐㯐㱀㬐 㭀㫀㯐㭐㮐㬐 14.344  25.154  14.344  25.154  
㥐㯠㯰㱠㮰㫠㰰㭐㮐㰠 㭀㬐㯐㭐㫰㲐㯐 (1.546) (6.790) (1.546) (3.273) 
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 㭐㮐㰰㰐㯰㳠㯐/(㭐㮠㰐㯰㳠㯐) 㬐㰀㳀 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㭀㯰㱀㮐㮠㫐㰠 㭀㰐㬐㰰㱀㭰㰐㮐㳀㱀㭰㱀㭐㰠 (㬰) 12.798  18.364  12.798  21.881  
㦠㬐㮀㬐㰐㫠 㬐㳐㯠㭰㰰㭰/(㯀㭐㫰㲐㰰㭰) 㰰㱀㬐 㱀㬐㯀㭐㮐㬐㮠㫀 㭀㮐㬐㮀㫐㰰㮐㯀㬐 㮠㬐㮐 㮐㰰㯰㭀㳐㯐㬐㯀㬐 㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐 (㬐) + 
(㬠) +(㬰) (1.479) (726) (3.617) (1.288) 
㩀㬐㯀㭐㮐㬐㮠㫀 㭀㮐㬐㮀㫐㰰㮐㯀㬐 㮠㬐㮐 㮐㰰㯰㭀㳐㯐㬐㯀㬐 㫐㯐㬐㰐㯠㭰㰠 㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐 12.122  9.949  6.646  7.238  
㩀㬐㯀㭐㮐㬐㮠㫀 㭀㮐㬐㮀㫐㰰㮐㯀㬐 㮠㬐㮐 㮐㰰㯰㭀㳐㯐㬐㯀㬐 㮰㫠㯠㭰㰠 㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐 10.643  9.223  3.029  5.951  
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5. 㨰㭰㯀㭐㮐㳠㰰㭐㮐㰠 㭐㰀㫰 㱀㲐㯐 㥐㯠㬐㯀㭰㯐㮐㬐㫰㲐㯐 㧰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳠㯐 㦠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㲐㯐 

5.1. 㤰㭐㯐㮐㮠㫐㰠 㰀㮰㭰㰐㯰㱠㯰㰐㫰㭐㰠 

㧰㮐 㭐㯠㬐㯀㭰㯐㮐㬐㫰㭐㰠 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 㱀㭰㰠 㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐 1/1/2008 – 30/6/2008 㰀㭐㰐㮐㮰㬐㯀㬠㫀㯐㯰㱐㯐 㱀㮐㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㮐㮠㫐㰠 
㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 㱀㭰㰠 㥐㩀㤐㦐㨐㥐㦐㤐 㥐㦰㦰㥰㧐㦐㦠㪐㧐 㧠㥐㧐㧰㥀㧰㩰㥐㦐㪐㧐 «㦰㤐㧀㪀㤐 A㥐» (㭐㱠㭐㯠㫠㰠 㭰 «㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐» 㫠 
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㭀㲐㯀㬐㱀㫰㲐㯐, 㰀㲐㮰㫠㰰㭐㮐㰠 㱀㰐㯰㱠㫰㯀㲐㯐 㮠㬐㮐 㰀㯰㱀㳠㯐 㮠㬐㮐 㯰㮐 㮰㯰㮐㰀㫐㰠 㭀㰐㬐㰰㱀㭰㰐㮐㳀㱀㭰㱀㭐㰠. 㩀㬐 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 
㮠㬐㮐 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 㬐㯐㫀 㱀㯰㯀㫐㬐 㬐㯐㬐㮰㳐㯰㯐㱀㬐㮐 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㰀㭐㰐㫰㯰㭀㯰 1/1-30/6/08 㮠㬐㮐 1/1-30/6/07 㲐㰠 㭐㯠㫠㰠: 

㧰 㧰㧀㦐㦰㧰㨰 1/1-30/6/2008 

㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰. €  
㢀㰰㯰㭀㬐 

㥀㲐㯀㬐㱀㫰㲐㯐 

㨀㲐㮰㫠㰰㭐㮐㰠 
㱀㰐㯰㱠㫰㯀㲐㯐 
& 㰀㯰㱀㳠㯐 

㦰㯰㮐㰀㫐㰠 
㥀㰐㬐㰰㱀㭰㰐㮐㳀㱀㭰㱀㭐㰠 

㤐㰀㬐㮰㯰㮐㱠㫐㰠 
㯀㭐㱀㬐㯠㳐 
㱀㯰㯀㫐㲐㯐 

㧀㭰 
㮠㬐㱀㬐㯐㭐㯀㭰㯀㫐㯐㬐 

㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 㥐㯐㯰㰀㯰㮐㭰㯀㫐㯐㬐 
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 㮠㬐㮀㬐㰐㳠㯐 㰀㲐㮰㫠㰰㭐㲐㯐  16.984 10.756 1.679     29.418 
㤐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㭐㮠㯀㭐㱀㫀㮰㮰㭐㱐㰰㭰㰠 㨀㰐㯰 
㱠㳀㰐㲐㯐,㩰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㭀㯰㱀㮐㮠㳠㯐,㥐㰀㭐㯐㭀㱐㱀㮐㮠㳠㯐 
㤐㰀㯰㱀㭐㮰㭐㰰㯀㫀㱀㲐㯐  5.447 2.830 113     8.390 
㦠㬐㮀㬐㰐㫀 㩰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫀 㢀㰰㯰㭀㬐/(㢀㯠㯰㭀㬐)  2.953 1.091 348   539 4.932 
㦠㫐㰐㭀㭰 㰀㰐㯰 㱠㳀㰐㲐㯐  4.773 4.509 461   539 10.282 
㩠㳀㰐㯰㮐 㭐㮐㰰㯰㭀㫠㯀㬐㱀㯰㰠  (675) (155) (12)     (842) 
㦠㬐㮀㬐㰐㫀 㮠㫐㰐㭀㭰  4.098 4.354 449   539 9.440 
㥐㯐㰰㳠㯀㬐㱀㭐㰠 㮠㬐㮐 㬐㰰㳠㯀㬐㱀㭐㰠 㬐㮠㮐㯐㭰㱀㯰㰀㯰㮐㫠㰰㭐㮐㰠  85.604 54.211 8.461     148.276 
㦰㯰㮐㰀㳀 㥐㯐㭐㰐㬰㭰㱀㮐㮠㳀  19.206 12.163 1.898     33.267 
㧀㭰 㮠㬐㱀㬐㯐㭐㯀㭰㯀㫐㯐㬐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 㱀㯰㱐 㭐㯐㭐㰐㬰㭰㱀㮐㮠㯰㳐  - - -     - 
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 㰀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㳠㯐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㲐㯐 㱀㯰㯀㫐㬐  104.810 66.374 10.359     181.543 
㩐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠  55.293 35.016 5.465     95.774 
㧀㭰 㮠㬐㱀㬐㯐㭐㯀㭰㯀㫐㯐㭐㰠 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠  - - -     - 
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 㩐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㲐㯐  56.293 35.016 4.465     95.774 
㦰㯰㮐㰀㫐㰠 㨀㮰㭰㰐㯰㱠㯰㰐㫰㭐㰠 㩀㯰㯀㫐㬐            - 
㤐㰀㯰㰰㬠㫐㰰㭐㮐㰠  1.443 914 143     2.500 
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㧀㭰 
㮠㬐㱀㬐㯐㭐㯀㭰㯀㫐㯐㬐 

㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 㥐㯐㯰㰀㯰㮐㭰㯀㫐㯐㬐 
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 㮠㬐㮀㬐㰐㳠㯐 㰀㲐㮰㫠㰰㭐㲐㯐  16.177 10.201 1.837     28.216 
㤐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㭐㮠㯀㭐㱀㫀㮰㮰㭐㱐㰰㭰㰠 㨀㰐㯰 
㱠㳀㰐㲐㯐,㩰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㭀㯰㱀㮐㮠㳠㯐,㥐㰀㭐㯐㭀㱐㱀㮐㮠㳠㯐 
㤐㰀㯰㱀㭐㮰㭐㰰㯀㫀㱀㲐㯐  8.287 5.048 395   -4.083 9.648 
㦠㬐㮀㬐㰐㫀 㩰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫀 
㢀㰰㯰㭀㬐/(㢀㯠㯰㭀㬐)  -1.897 -432 -38     -2.366 
㧀㭐㰐㫰㭀㮐㯰 㱀㭰㰠 㯰㮐㮠㯰㯐㯰µ㮐㮠㫠㰠 㯰㯐㱀㳀㱀㭰㱀㬐㰠 㬐㰀㳀 
㮠㫐㰐㭀㭰 /㭠㭰㯀㫰㭐㰠  㬐㰀㳀  㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㭐㰠 㰀㯰㱐 
㰀㬐㰐㬐㮠㯰㮰㯰㱐㮀㯰㳐㯐㱀㬐㮐 µ㭐 㱀㭰 µ㫐㮀㯰㭀㯰 㱀㭰㰠 
㮠㬐㮀㬐㰐㫠㰠 㮀㫐㰰㭰㰠           0 
㦠㫐㰐㭀㭰 㰀㰐㯰 㱠㳀㰐㲐㯐  4.890 4.056 308   -4.083 5.171 
㩠㳀㰐㯰㮐 㭐㮐㰰㯰㭀㫠㯀㬐㱀㯰㰠  -574 -476 -36     -1.087 
㦠㬐㮀㬐㰐㫀 㮠㫐㰐㭀㭰  4.316 3.580 272   -4.083 4.084 
㥐㯐㰰㳠㯀㬐㱀㭐㰠 㮠㬐㮐 㬐㰰㳠㯀㬐㱀㭐㰠 㬐㮠㮐㯐㭰㱀㯰㰀㯰㮐㫠㰰㭐㮐㰠  48.367 30.501 5.494     84.361 
㦰㯰㮐㰀㳀 㥐㯐㭐㰐㬰㭰㱀㮐㮠㳀  27.496 17.339 3.123     47.959 
㧀㭰 㮠㬐㱀㬐㯐㭐㯀㭰㯀㫐㯐㬐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 㱀㯰㱐 
㭐㯐㭐㰐㬰㭰㱀㮐㮠㯰㳐            0 
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 㰀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㳠㯐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㲐㯐 
㱀㯰㯀㫐㬐  75.863 47.840 8.617     132.320 
㩐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠  33.388 21.055 3.792     58.235 
㧀㭰 㮠㬐㱀㬐㯐㭐㯀㭰㯀㫐㯐㭐㰠 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠            0 
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 㩐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㲐㯐  33.388 21.055 3.792     58.235 
㦰㯰㮐㰀㫐㰠 㨀㮰㭰㰐㯰㱠㯰㰐㫰㭐㰠 㩀㯰㯀㫐㬐              
㤐㰀㯰㰰㬠㫐㰰㭐㮐㰠  -876 -552 -99     -1.527 

 



 
㥐㯐㭀㮐㫀㯀㭐㰰㭐㰠 㧰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㦠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 

   㨀㭐㰐㫰㯰㭀㯰㰠 㬐㰀㳀 1/1/2008 㫐㲐㰠 30/6/2008 
 

㨰㭐㮰㫰㭀㬐 23 㬐㰀㳀 35 

 

 

㥰 㥐㩀㤐㦐㨐㥐㦐㤐 1/1-30/6/2008 

㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰. €  
㢀㰰㯰㭀㬐 

㥀㲐㯀㬐㱀㫰㲐㯐 

㨀㲐㮰㫠㰰㭐㮐㰠 
㱀㰐㯰㱠㫰㯀㲐㯐 
& 㰀㯰㱀㳠㯐 

㦰㯰㮐㰀㫐㰠 
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㧀㭰 
㮠㬐㱀㬐㯐㭐㯀㭰㯀㫐㯐㬐 

㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 㨰㳐㯐㯰㮰㯰 
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 㮠㬐㮀㬐㰐㳠㯐 㰀㲐㮰㫠㰰㭐㲐㯐  10.395 7.227 839     18.461 
㤐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㭐㮠㯀㭐㱀㫀㮰㮰㭐㱐㰰㭰㰠 㨀㰐㯰 
㱠㳀㰐㲐㯐,㩰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㭀㯰㱀㮐㮠㳠㯐,㥐㰀㭐㯐㭀㱐㱀㮐㮠㳠㯐 
㤐㰀㯰㱀㭐㮰㭐㰰㯀㫀㱀㲐㯐  2.734 2.071 125   (1.923) 3.008 
㦠㬐㮀㬐㰐㫀 㩰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫀 
㢀㰰㯰㭀㬐/(㢀㯠㯰㭀㬐)  (94) (20) (5)     (119) 
㧀㭐㰐㫰㭀㮐㯰 㱀㭰㰠 㯰㮐㮠㯰㯐㯰µ㮐㮠㫠㰠 㯰㯐㱀㳀㱀㭰㱀㬐㰠 㬐㰀㳀 
㮠㫐㰐㭀㭰 /㭠㭰㯀㫰㭐㰠  㬐㰀㳀  㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㭐㰠 㰀㯰㱐 
㰀㬐㰐㬐㮠㯰㮰㯰㱐㮀㯰㳐㯐㱀㬐㮐 µ㭐 㱀㭰 µ㫐㮀㯰㭀㯰 㱀㭰㰠 
㮠㬐㮀㬐㰐㫠㰠 㮀㫐㰰㭰㰠           - 
㦠㫐㰐㭀㭰 㰀㰐㯰 㱠㳀㰐㲐㯐  2.640 2.051 120   (1.923) 2.889 
㩠㳀㰐㯰㮐 㭐㮐㰰㯰㭀㫠㯀㬐㱀㯰㰠  (436) (346) (6)     (789) 
㦠㬐㮀㬐㰐㫀 㮠㫐㰐㭀㭰  2.204 1.705 114   (1.923) 2.100 
㥐㯐㰰㳠㯀㬐㱀㭐㰠 㮠㬐㮐 㬐㰰㳠㯀㬐㱀㭐㰠 㬐㮠㮐㯐㭰㱀㯰㰀㯰㮐㫠㰰㭐㮐㰠  47.285 32.875 3.816     83.975 
㦰㯰㮐㰀㳀 㥐㯐㭐㰐㬰㭰㱀㮐㮠㳀  35.025 24.351 2.826     62.203 
㧀㭰 㮠㬐㱀㬐㯐㭐㯀㭰㯀㫐㯐㬐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 㱀㯰㱐 
㭐㯐㭐㰐㬰㭰㱀㮐㮠㯰㳐              
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 㰀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㳠㯐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㲐㯐 
㱀㯰㯀㫐㬐  82.311 57.226 6.642     146.178 
㩐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠  40.615 28.237 3.277     72.130 
㧀㭰 㮠㬐㱀㬐㯐㭐㯀㭰㯀㫐㯐㭐㰠 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠              
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 㩐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㲐㯐  40.615 28.237 3.277     72.130 
㦰㯰㮐㰀㫐㰠 㨀㮰㭰㰐㯰㱠㯰㰐㫰㭐㰠 㩀㯰㯀㫐㬐              
㤐㰀㯰㰰㬠㫐㰰㭐㮐㰠  860 598 69      1.527 
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㮠㬐㱀㬐㯐㭐㯀㭰㯀㫐㯐㬐 

㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 㨰㳐㯐㯰㮰㯰 
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 㮠㬐㮀㬐㰐㳠㯐 㰀㲐㮰㫠㰰㭐㲐㯐  10.253 7.585 872     18.710 
㤐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㭐㮠㯀㭐㱀㫀㮰㮰㭐㱐㰰㭰㰠 㨀㰐㯰 
㱠㳀㰐㲐㯐,㩰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㭀㯰㱀㮐㮠㳠㯐,㥐㰀㭐㯐㭀㱐㱀㮐㮠㳠㯐 
㤐㰀㯰㱀㭐㮰㭐㰰㯀㫀㱀㲐㯐  3.520 2.900 240   (2.303) 4.357 
㦠㬐㮀㬐㰐㫀 㩰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫀 
㢀㰰㯰㭀㬐/(㢀㯠㯰㭀㬐)  (925) (126) (69)     (1.120) 
㧀㭐㰐㫰㭀㮐㯰 㱀㭰㰠 㯰㮐㮠㯰㯐㯰µ㮐㮠㫠㰠 㯰㯐㱀㳀㱀㭰㱀㬐㰠 㬐㰀㳀 
㮠㫐㰐㭀㭰 /㭠㭰㯀㫰㭐㰠  㬐㰀㳀  㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㭐㰠 㰀㯰㱐 
㰀㬐㰐㬐㮠㯰㮰㯰㱐㮀㯰㳐㯐㱀㬐㮐 µ㭐 㱀㭰 µ㫐㮀㯰㭀㯰 㱀㭰㰠 
㮠㬐㮀㬐㰐㫠㰠 㮀㫐㰰㭰㰠           - 
㦠㫐㰐㭀㭰 㰀㰐㯰 㱠㳀㰐㲐㯐  2.596 2.774 171   (2.303) 3.237 
㩠㳀㰐㯰㮐 㭐㮐㰰㯰㭀㫠㯀㬐㱀㯰㰠  (389) (416) (26)     (831) 
㦠㬐㮀㬐㰐㫀 㮠㫐㰐㭀㭰  2.206 2.358 145   (2.303) 2.406 
㥐㯐㰰㳠㯀㬐㱀㭐㰠 㮠㬐㮐 㬐㰰㳠㯀㬐㱀㭐㰠 㬐㮠㮐㯐㭰㱀㯰㰀㯰㮐㫠㰰㭐㮐㰠  46.782 34.607 3.978     85.366 
㦰㯰㮐㰀㳀 㥐㯐㭐㰐㬰㭰㱀㮐㮠㳀  26.497 19.601 2.253     48.351 
㧀㭰 㮠㬐㱀㬐㯐㭐㯀㭰㯀㫐㯐㬐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 㱀㯰㱐 
㭐㯐㭐㰐㬰㭰㱀㮐㮠㯰㳐              
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 㰀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㳠㯐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㲐㯐 
㱀㯰㯀㫐㬐  73.279 54.208 6.230     133.718 
㩐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠  34.555 25.562 2.938     63.055 
㧀㭰 㮠㬐㱀㬐㯐㭐㯀㭰㯀㫐㯐㭐㰠 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠              
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 㩐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㲐㯐  34.555 25.562 2.938     63.055 
㦰㯰㮐㰀㫐㰠 㨀㮰㭰㰐㯰㱠㯰㰐㫰㭐㰠 㩀㯰㯀㫐㬐              
㤐㰀㯰㰰㬠㫐㰰㭐㮐㰠  (811) (600) (69)     (1.479) 



 
㥐㯐㭀㮐㫀㯀㭐㰰㭐㰠 㧰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㦠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 
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㥀㭐㱐㱀㭐㰐㭐㳐㲐㯐 㱀㯰㯀㫐㬐㰠 㰀㮰㭰㰐㯰㱠㳀㰐㭰㰰㭰㰠 - 㬰㭐㲐㬰㰐㬐㱠㮐㮠㯰㫰 㱀㯰㯀㭐㫰㰠 

㥰 㫐㭀㰐㬐 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㭐㫰㯐㬐㮐 㭰 㥐㮰㮰㫀㭀㬐. 㧰 㣀㯀㮐㮰㯰㰠 㭀㰐㬐㰰㱀㭰㰐㮐㯰㰀㯰㮐㭐㫰㱀㬐㮐 㰰㱀㯰 㭐㰰㲐㱀㭐㰐㮐㮠㳀 (㥐㮰㮰㫀㭀㬐) 㮠㬐㮐 㰰㱀㯰 
㭐㯠㲐㱀㭐㰐㮐㮠㳀 (㰰㱀㭰 㨰㭐㰐㬠㫰㬐, 㰰㱀㭰 㦠㳐㰀㰐㯰, 㰰㱀㭰 㦰㮐㬠㭐㰐㫰㬐, 㰰㱀㯰㯐 㨀㬐㯐㬐㯀㫀, 㰰㱀㯰 㩰㯰㯐㬰㮠-㦠㯰㯐㬰㮠 㮠㬐㮐 㰰㱀㮐㰠 㧀㰀㬐㱰㫀㯀㭐㰠).  

㤰㭐㲐㬰㰐㬐㱠㮐㮠㯰㫰 㩀㯰㯀㭐㫰㰠 㱀㭰㯐 30/06/2008 㥐㨰㪐㩀㥐㨐㦐㦠㧰 㥐㧠㪐㩀㥐㨐㦐㦠㧰 㣀㯀㮐㮰㯰㰠 
㢀㰰㯰㭀㬐 㬐㰀㳀 㰀㭐㮰㫀㱀㭐㰠 19.850 9.569 29.418 
㨀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㫀 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 112.660 68.884 181.543 
㥐㰀㭐㯐㭀㳐㰰㭐㮐㰠 1.142 1.642 2.784 
㤰㭐㲐㬰㰐㬐㱠㮐㮠㯰㫰 㩀㯰㯀㭐㫰㰠 㱀㭰㯐 30/06/2007 㥐㨰㪐㩀㥐㨐㦐㦠㧰 㥐㧠㪐㩀㥐㨐㦐㦠㧰 㣀㯀㮐㮰㯰㰠 
㢀㰰㯰㭀㬐 㬐㰀㳀 㰀㭐㮰㫀㱀㭐㰠 18.948 9.268 28.216 
㨀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㫀 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 133.718 20.840 154.558 
㥐㰀㭐㯐㭀㳐㰰㭐㮐㰠 734 845 1.579 

5.5. 㥐㯐㰰㳠㯀㬐㱀㬐 㰀㫀㬰㮐㬐 㰀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㫀 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 

㦠㬐㱀㫀 㱀㭰 㭀㮐㫀㰐㮠㭐㮐㬐 㱀㭰㰠 㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐 㯰㮐 㮠㬐㮀㬐㰐㫐㰠 㭐㰀㭐㯐㭀㳐㰰㭐㮐㰠 㰰㭐 㭐㯐㰰㳠㯀㬐㱀㬐 㮠㬐㮐 㫀㱐㮰㬐 
㰀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㫀 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 㬐㯐㫠㮰㮀㬐㯐 㰰㱀㯰 㰀㯰㰰㳀 㱀㲐㯐 € 1.142 㱰㮐㮰. 㮠㬐㮐 㬐㱠㯰㰐㯰㳐㯐 㮠㬐㱀㫀 㮠㳐㰐㮐㯰 㮰㳀㬰㯰 㭐㰀㭐㯐㭀㳐㰰㭐㮐㰠 㬰㮐㬐 
㬐㯐㬐㮠㬐㱀㬐㰰㮠㭐㱐㫠 㱀㲐㯐 㭐㬰㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㲐㯐 㱀㯰㱐 㯠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㯰㱐 㧀㭐㬰㫀㮰㭰 㤠㰐㭐㱀㬐㯐㯐㫰㬐. 㨰㭐 㭐㰀㫰㰀㭐㭀㯰 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㱀㯰 
㬐㯐㱀㫰㰰㱀㯰㮐㱰㯰 㰀㯰㰰㳀 㬐㯐㫠㮰㮀㭐 㰰㭐 € 2.784 㱰㮐㮰, 㰀㯰㱐 㬐㱠㯰㰐㫀 㭐㮠㱀㳀㰠 㱀㲐㯐 㮠㬐㮀㬐㰐㳠㯐 㭐㰀㭐㯐㭀㳐㰰㭐㲐㯐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㮠㬐㮐 㱀㮐㰠 
㮠㬐㮀㬐㰐㫐㰠 㭐㰀㭐㯐㭀㳐㰰㭐㮐㰠 㱀㲐㯐 㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㳠㯐 㭐㱀㬐㮐㰐㮐㳠㯐.  

㥰 㯀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㫠 㰀㯰㱐 㭐㯀㱠㬐㯐㫰㭠㭐㱀㬐㮐 㰰㭐 㭐㯐㯰㰀㯰㮐㭰㯀㫐㯐㯰 㭐㰀㫰㰀㭐㭀㯰 㯰㱠㭐㫰㮰㭐㱀㬐㮐 㮠㱐㰐㫰㲐㰠 㰰㱀㭰㯐 㭐㯐㰰㲐㯀㫀㱀㲐㰰㭰 㱀㯰㱐 50% 
(㬐㯐㬐㮰㯰㬰㮐㮠㫠 㭐㯐㯰㰀㯰㫰㭰㰰㭰) 㱀㲐㯐 㭐㯐㰰㳠㯀㬐㱀㲐㯐 㰀㬐㬰㫰㲐㯐 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 㩀㧰㩐㨐㦐㨰㩀㦐㦠㤐 㦀㥐㨐㥐㩀㨐㤐 㤐㥐, 㰀㯰㱐 
㬐㰀㯰㮠㱀㫠㮀㭰㮠㭐 㰰㱀㭰㯐 㱰㰐㫠㰰㭰 2008 (㬠㮰 § 5.6). 

 

5.6. 㥐㰀㭐㯐㭀㳐㰰㭐㮐㰠 㰰㭐 㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫐㰠 㮠㬐㮐 㰰㱐㬰㬰㭐㯐㭐㫰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㫰㭐㰠  

㤐㮠㯰㮰㯰㳐㮀㲐㰠 㰀㬐㰐㬐㱀㫰㮀㭐㱀㬐㮐 㬐㯐㫀㮰㱐㰰㭰 㱀㲐㯐 㰰㱐㯀㯀㭐㱀㯰㱰㳠㯐 㱀㭰㰠 㯀㭰㱀㰐㮐㮠㫠㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㰰㭐 㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫐㰠 㮠㬐㮐 㰰㱐㬰㬰㭐㯐㭐㫰㰠: 

㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰. 
€ 

㤐㧠㦐㤐 
㦠㩀㥰㨰㥰㨰 

30/06/2008 

㤐㧠㦐㤐 
㦠㩀㥰㨰㥰㨰 

31/12/2007 
㥐㥀㨐㤐-
㩰㪐㨐㤐 

㤐㧀㥐㨰㧰 
% 

㨰㩐㧀/㩰㥰㨰 

EM㧀㥐㨰㧰 
% 

㨰㩐㧀/㩰㥰㨰 㨰㩰㥐㨰㥰 
㧀㥐㦀㧰㥀㧰㨰 

㥐㧐㧰㨀㧰㦐㥰㨰㥰㨰 
㩀㧰㧀㥐㤐㨰 

㥀㨐㤐㨰㩀㥰㨐㦐㧰㩀㥰㩀㤐㨰 
㥐㦰㦰㥰㧐㦐㦠㪐㧐 
㧠㥐㧐㧰㥀㧰㩰㥐㦐㪐㧐 
㦰㤐㧀㪀㤐 㤐.㥐.     㥐㮰㮰㫀㰠 㧀㥰㩀㨐㦐㦠㥰   㧀㥰㩀㨐㦐㦠㥰 㧰㦰㦐㦠㥰  

㧠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㮐㬐㮠㫐㰠 
㩐㰀㭰㰐㭐㰰㫰㭐㰠 

㧀㥐㤰㤐㦰㥰 
㤠㨐㥐㩀㤐㧐㧐㦐㤐 
㥐.㨀.㥐 18 18 㥐㮰㮰㫀㰠 99,83%   㦀㩐㤰㤐㩀㨐㦐㦠㥰 㧰㦰㦐㦠㥰  㨀㲐㮰㫠㰰㭐㮐㰠 㮰㮐㬐㯐㮐㮠㫠㰠 
LUELLA 
ENTERPRISES 
LTD 18.106 11.102 㦠㳐㰀㰐㯰㰠 100,00%   㦀㩐㤰㤐㩀㨐㦐㦠㥰 㧰㦰㦐㦠㥰  㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐 㨰㱐㯀㯀㭐㱀㯰㱰㳠㯐 
HARVARD 
INVESTMENTS 
CORPORATION 6.245 6.245 㦰㮐㬠㭐㰐㫰㬐 100,00%   㦀㩐㤰㤐㩀㨐㦐㦠㥰 㧰㦰㦐㦠㥰  㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐 㨰㱐㯀㯀㭐㱀㯰㱰㳠㯐 
WORLD SPIRIT 
S.A. 18.736 18.736 㨀㬐㯐㬐㯀㫀㰠 100,00%   㦀㩐㤰㤐㩀㨐㦐㦠㥰 㧰㦰㦐㦠㥰  㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐 㨰㱐㯀㯀㭐㱀㯰㱰㳠㯐 

㩀㧰㩐㨐㦐㨰㩀㦐㦠㤐 
㦀㥐㨐㥐㩀㨐㤐 㤐.㥐. 2.232   㥐㮰㮰㫀㰠 50,00%   

㤐㨀㧰 
㦠㧰㦐㧐㧰㩐 
㥐㦰㥐㤰㩰㧰㨰 㤐㧐㤐㦰㧰㤰㦐㦠㥰  

㧠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㮐㬐㮠㫐㰠 
㩐㰀㭰㰐㭐㰰㫰㭐㰠 

EKSCELSIOR 
BELGRADE 
SOCIALLY 
OWNED HOTEL 
& CATERING 
TOURIST 
ENTERPRISES 7.312   㨰㭐㰐㬠㫰㬐 70,00%   㦀㩐㤰㤐㩀㨐㦐㦠㥰 㧰㦰㦐㦠㥰  

㧠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㮐㬐㮠㫐㰠 
㩐㰀㭰㰐㭐㰰㫰㭐㰠 

ARMINI 
ENTRPRISES 
COMPANY LTD 1   㦠㳐㰀㰐㯰㰠 100,00%   㦀㩐㤰㤐㩀㨐㦐㦠㥰 㧰㦰㦐㦠㥰  㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐 㨰㱐㯀㯀㭐㱀㯰㱰㳠㯐 
BEOGRADSKO 
MESOVITO 
PREDUZECEE 
A.D.     㨰㭐㰐㬠㫰㬐 - 93,90% 㦀㩐㤰㤐㩀㨐㦐㦠㥰 㧰㦰㦐㦠㥰  

㧠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㮐㬐㮠㫐㰠 
㩐㰀㭰㰐㭐㰰㫰㭐㰠 

NORTH HAVEN 
LTD     

㩰㯰㯐㬰㮠 - 
㦠㯰㯐㬰㮠 - 100,00% 㦀㩐㤰㤐㩀㨐㦐㦠㥰 㧰㦰㦐㦠㥰  㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐 㨰㱐㯀㯀㭐㱀㯰㱰㳠㯐 

BELVEN 
ASSOCIATES     㧀㰀㬐㱰㫀㯀㭐㰠 - 100,00% 㦀㩐㤰㤐㩀㨐㦐㦠㥰 㧰㦰㦐㦠㥰  㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐 㨰㱐㯀㯀㭐㱀㯰㱰㳠㯐 
㨰㩐㧐㧰㦰㧰 52.651 36.101             



 
㥐㯐㭀㮐㫀㯀㭐㰰㭐㰠 㧰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㦠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 

   㨀㭐㰐㫰㯰㭀㯰㰠 㬐㰀㳀 1/1/2008 㫐㲐㰠 30/6/2008 
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㧰㮐 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㭐㰠 㩀㧰㩐㨐㦐㨰㩀㦐㦠㤐 㦀㥐㨐㥐㩀㨐㤐 㤐.㥐., 㮠㬐㮐 EKSCELSIOR BELGRADE SOCIALLY OWNED HOTEL & 
CATERING TOURIST ENTERPRISES, 㬐㰀㯰㮠㱀㫠㮀㭰㮠㬐㯐 㰰㱀㭰 㱰㰐㫠㰰㭰 2008 㮠㬐㮐 㭐㯐㯰㰀㯰㮐㫠㮀㭰㮠㬐㯐 㬰㮐㬐 㰀㰐㳠㱀㭰 㱠㯰㰐㫀 
㰰㱀㭰 㱀㰐㫐㱰㯰㱐㰰㬐 㰀㭐㰐㫰㯰㭀㯰. 㨀㭐㰐㮐㰰㰰㳀㱀㭐㰐㬐 㬐㯐㬐㱠㫐㰐㯰㯐㱀㬐㮐 㰰㱀㭰㯐 § 5.12«㤐㬰㯰㰐㫐㰠 - 㰀㲐㮰㫠㰰㭐㮐㰠 㭐㰀㮐㱰㭐㮐㰐㫠㰰㭐㲐㯐 
(㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㳠㯐) 㰀㯰㱐 㫐㬰㮐㯐㬐㯐 㯀㫐㰰㬐 㰰㱀㭰㯐 㰀㭐㰐㫰㯰㭀㯰».  

5.7. 㤐㯐㫀㮰㱐㰰㭰 㮠㬐㮀㬐㰐㫠㰠 㮀㫐㰰㭰㰠  

㥰 㮠㬐㮀㬐㰐㫠 㮀㫐㰰㭰 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㮠㬐㮐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㬐㱠㯰㰐㫀 㱀㬐 㬐㮠㳀㮰㯰㱐㮀㬐: 

㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰 € 㣀㯀㮐㮰㯰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐 
 30/6/2008 31/12/2007 30/6/2008 31/12/2007 
㦠㭐㱠㫀㮰㬐㮐㯰 㮠㬐㮐 㬐㰀㯰㮀㭐㯀㬐㱀㮐㮠㫀 㬐㰀㯰㭀㮐㭀㳀㯀㭐㯐㬐 
㰰㱀㯰㱐㰠 㯀㭐㱀㳀㱰㯰㱐㰠 㱀㭰㰠 㯀㭰㱀㰐㮐㮠㫠㰠         
㧀㭐㱀㯰㱰㮐㮠㳀 㦠㭐㱠㫀㮰㬐㮐㯰 23.928 23.928 23.928 23.928 
㩐㰀㫐㰐 㱀㯰 㫀㰐㱀㮐㯰 38.641 38.641 38.641 38.641 
㢠㭀㮐㭐㰠 㯀㭐㱀㯰㱰㫐㰠   - - - 
㨰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㯀㬐㱀㮐㮠㫐㰠 㭀㮐㬐㱠㯰㰐㫐㰠 (172) (104)   - 
㦰㯰㮐㰀㫀 㬐㰀㯰㮀㭐㯀㬐㱀㮐㮠㫀 5.104 4.404 5.100 4.401 
㤐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㭐㮐㰠 㯐㫐㯰㯐 16.201 12.255 6.379 7.115 
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 83.702 79.124 74.048 74.085 
㥀㮐㮠㬐㮐㳠㯀㬐㱀㬐 㯀㭐㮐㯰㲀㭰㱠㫰㬐㰠 2.068 10.958   - 
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 㮠㬐㮀㬐㰐㫠㰠 㮀㫐㰰㭰㰠 85.769 90.082 74.048 74.085 

㧰 㮰㯰㬰㬐㰐㮐㬐㰰㯀㳀㰠 «㦰㯰㮐㰀㫀 㤐㰀㯰㮀㭐㯀㬐㱀㮐㮠㫀» 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㱀㭰㯐 31/12/2007 㮠㬐㮐 30/6/2008 㰀㭐㰐㮐㮰㬐㯀㬠㫀㯐㭐㮐 㱀㮐㰠 
㬐㮠㳀㮰㯰㱐㮀㭐㰠 㮠㬐㱀㭰㬰㯰㰐㫰㭐㰠 㬐㰀㯰㮀㭐㯀㬐㱀㮐㮠㳠㯐: «㩀㬐㮠㱀㮐㮠㳀 㬐㰀㯰㮀㭐㯀㬐㱀㮐㮠㳀», «㢀㮠㱀㬐㮠㱀㬐 㬐㰀㯰㮀㭐㯀㬐㱀㮐㮠㫀» 㮠㬐㮐 
«㤐㱠㯰㰐㯰㮰㳀㬰㭰㱀㬐 㬐㰀㯰㮀㭐㯀㬐㱀㮐㮠㫀 㭐㮐㭀㮐㮠㳠㯐 㭀㮐㬐㱀㫀㯠㭐㲐㯐 㯐㳀㯀㯰㱐». 

㤐㰀㳀 㱀㬐 㬐㯐㲐㱀㫐㰐㲐, 㱀㯰 㱀㬐㮠㱀㮐㮠㳀 㬐㰀㯰㮀㭐㯀㬐㱀㮐㮠㳀 㰰㱰㭰㯀㬐㱀㫰㭠㭐㱀㬐㮐 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㲐㱀㮐㮠㫀 㭐㮠 㱀㯰㱐 㯐㳀㯀㯰㱐 㬐㰀㳀 㱀㬐 㮠㫐㰐㭀㭰 
㭐㮠㫀㰰㱀㭰㰠 㱰㰐㫠㰰㭰㰠 㮠㬐㮐 㰀㬐㰐㬐㯀㫐㯐㭐㮐 㰰㱀㬐 㫰㭀㮐㬐 㮠㭐㱠㫀㮰㬐㮐㬐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㰀㰐㯰㰠 㰰㱐㯀㲀㭰㱠㮐㰰㯀㳀 㱀㱐㱰㳀㯐 㭠㭰㯀㮐㳠㯐 㰀㯰㱐 㮀㬐 
㰀㰐㯰㮠㳐㲀㯰㱐㯐 㰰㱀㯰 㯀㫐㮰㮰㯰㯐 㭐㯐㳠 㫐㱰㭐㮐 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㭰㮀㭐㫰 㯀㫐㰰㬐 㰰㭐 㮠㫀㮀㭐 㱰㰐㫠㰰㭰 㰰㱀㭰㯐 㯰㰀㯰㫰㬐 㰰㱰㭰㯀㬐㱀㫰㰰㱀㭰㮠㭐 㮠㬐㮐 㮠㬐㱀㫀 
㰰㱐㯐㫐㰀㭐㮐㬐 㭐㫰㯐㬐㮐 㭐㮰㭐㳐㮀㭐㰐㯰 㱠㳀㰐㯰㱐. 

㣀㰰㯰㯐 㬐㱠㯰㰐㫀 㱀㬐 㱐㰀㳀㮰㯰㮐㰀㬐 㬐㰀㯰㮀㭐㯀㬐㱀㮐㮠㫀 㯀㰀㯰㰐㯰㳐㯐 㯐㬐 㭀㮐㬐㯐㭐㯀㭰㮀㯰㳐㯐 㰰㱀㯰㱐㰠 㯀㭐㱀㳀㱰㯰㱐㰠 㭐㱠㳀㰰㯰㯐 㮠㬐㱀㬐㬠㮰㭰㮀㭐㫰 㯰 
㬐㯐㬐㮰㯰㬰㯰㳐㯐 㱠㳀㰐㯰㰠. 

㤐㯐㬐㮰㱐㱀㮐㮠㫠 㰀㬐㰐㯰㱐㰰㫰㬐㰰㭰 㱀㭰㰠 㮠㫰㯐㭰㰰㭰㰠 㰀㯰㱐 㰀㬐㰐㯰㱐㰰㫰㬐㰰㭐 㭰 㦠㬐㮀㬐㰐㫠 㦀㫐㰰㭰 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㮠㬐㮐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㬐㰀㳀 
㱀㭰㯐 1/1/2008 㯀㫐㱰㰐㮐 㱀㭰㯐 30/6/2008 㮠㬐㮐 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 1/1/2007 㯀㫐㱰㰐㮐 㱀㭰㯐 30/6/2007 㰀㬐㰐㬐㱀㫰㮀㭐㱀㬐㮐 㰰㱀㭰㯐 㭐㯐㳀㱀㭰㱀㬐 
4.3, «㥐㯐㭀㮐㫀㯀㭐㰰㭰 㦠㬐㱀㫀㰰㱀㬐㰰㭰 㧀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㳠㯐 㦐㭀㫰㲐㯐 㦠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㲐㯐». 

5.8. 㩠㳀㰐㯰㰠 㭐㮐㰰㯰㭀㫠㯀㬐㱀㯰㰠  

㧰 㱠㳀㰐㯰㰠 㭐㮐㰰㯰㭀㫠㯀㬐㱀㯰㰠 㱀㭰㰠 㭐㯐㭀㮐㫀㯀㭐㰰㭰㰠 㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐 㬰㮐㬐 㱀㮐㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㭐㰠 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㰀㯰㱐 㭀㰐㬐㰰㱀㭰㰐㮐㯰㰀㯰㮐㯰㳐㯐㱀㬐㮐 
㰰㱀㭰㯐 㥐㮰㮰㫀㭀㬐, 㫐㱰㭐㮐 㱐㰀㯰㮰㯰㬰㮐㰰㱀㭐㫰 㮠㬐㱀’ 㭐㮠㱀㫰㯀㭰㰰㭰 㱰㰐㭰㰰㮐㯀㯰㰀㯰㮐㳠㯐㱀㬐㰠 㱀㯰㯐 㯀㫐㰰㯰 㰰㱐㯐㱀㭐㮰㭐㰰㱀㫠 㰀㯰㱐 㬐㯐㬐㯀㫐㯐㭐㱀㬐㮐 㯐㬐 
㮐㰰㱰㳐㭐㮐 㬰㮐㬐 㳀㮰㭰 㱀㭰 㱰㰐㫠㰰㭰 2008 㯰 㯰㰀㯰㫰㯰㰠 㭐㫰㯐㬐㮐 25%.  

5.9. 㥀㬐㯐㭐㮐㰰㯀㳀㰠-㦰㯰㮐㰀㫐㰠 㯀㬐㮠㰐㯰㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㭐㰠 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠 

㧰㮐 㭀㬐㯐㭐㮐㬐㮠㫐㰠 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㮠㬐㮐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠, 㱀㳀㰰㯰 㯰㮐 㯀㬐㮠㰐㯰㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㭐㰠 㳀㰰㯰 㮠㬐㮐 㯰㮐 
㬠㰐㬐㱰㱐㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㭐㰠 㬐㯐㬐㮰㳐㯰㯐㱀㬐㮐 㰰㱀㯰㯐 㭐㰀㳀㯀㭐㯐㯰 㰀㫰㯐㬐㮠㬐: 

㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰. €  㣀㯀㮐㮰㯰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐 
  30/6/2008 31/12/2007 30/6/2008 31/12/2007 
 㧀㬐㮠㰐㯰㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㯰㰠 㭀㬐㯐㭐㮐㰰㯀㳀㰠          
 㧀㬐㮠㰐㯰㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㬐 㭀㫀㯐㭐㮐㬐 㱀㰐㬐㰀㭐㭠㳠㯐  - - - - 
㧰㯀㯰㮰㯰㬰㮐㬐㮠㫀 㭀㫀㯐㭐㮐㬐 59.231 46.026 43.247 46.026 
 㨰㳐㯐㯰㮰㯰 㯀㬐㮠㰐㯰㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㯰㱐 㭀㬐㯐㭐㮐㰰㯀㯰㳐  59.231 46.026 43.247 46.026 
 㤠㰐㬐㱰㱐㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㯰㰠 㭀㬐㯐㭐㮐㰰㯀㳀㰠          
 㤠㰐㬐㱰㱐㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㬐 㭀㫀㯐㭐㮐㬐 㱀㰐㬐㰀㭐㭠㳠㯐  14.498 - 14.344 - 
㤠㰐㬐㱰㱐㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㯰 㱀㯀㫠㯀㬐 㯰㯀㯰㮰㯰㬰㮐㬐㮠㳠㯐 㮠㬐㮐 
㱀㰐㬐㰀㭐㭠㮐㮠㳠㯐 㭀㬐㯐㭐㫰㲐㯐 3.050 3.139 3.050 3.139 
㤠㰐㬐㱰㱐㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㯰 㱀㯀㫠㯀㬐 㮰㯰㮐㰀㳠㯐 㯀㬐㮠㰐㯰㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㲐㯐 
㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㲐㯐 1.651 1.729 - - 
 㨰㳐㯐㯰㮰㯰 㬠㰐㬐㱰㱐㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㯰㱐 㭀㬐㯐㭐㮐㰰㯀㯰㳐  19.199 4.868 17.394 3.139 
 㨰㳐㯐㯰㮰㯰 78.430 50.893 60.641 49.164 



 
㥐㯐㭀㮐㫀㯀㭐㰰㭐㰠 㧰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㦠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 

   㨀㭐㰐㫰㯰㭀㯰㰠 㬐㰀㳀 1/1/2008 㫐㲐㰠 30/6/2008 
 

㨰㭐㮰㫰㭀㬐 26 㬐㰀㳀 35 

 

㥰 㯐㭐㯰㬐㰀㯰㮠㱀㭰㮀㭐㫰㰰㬐 㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐 㩀㧰㩐㨐㦐㨰㩀㦐㦠㤐 㦀㥐㨐㥐㩀㨐㤐 㤐.㥐. 㭐㯠㬐㰰㱠㫀㮰㮐㰰㭐 㭀㫀㯐㭐㮐㯰 㬐㯠㫰㬐㰠 € 32,36 
㭐㮠㬐㱀. 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㭐㰀㮐㰰㱀㰐㯰㱠㫠 㱀㯰㱐 㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㯰㱐 㱀㭰㰠 㰰㱀㯰㱐㰠 㰀㬐㮰㮐㯰㳐㰠 㯀㭐㱀㳀㱰㯰㱐㰠. 㤰㮐㬐 㱀㭰㯐 㭐㯠㬐㰰㱠㫀㮰㮐㰰㫠 㱀㯰㱐 
㰰㱐㬰㮠㭐㮠㰐㮐㯀㫐㯐㯰㱐 㭀㬐㯐㭐㫰㯰㱐 㰀㬐㰐㫐㱰㭐㱀㬐㮐 㲐㰠 㬐㰰㱠㫀㮰㭐㮐㬐 㱐㰀㯰㮀㫠㮠㭰 㭐㰀㫰 㱀㯰㱐 㬐㮠㮐㯐㫠㱀㯰㱐 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 㰀㯰㰰㯰㳐 € 38,40 
㱰㮐㮰., 㳀㰀㲐㰠 㭐㰀㫰㰰㭰㰠 㱐㱠㫰㰰㱀㬐㱀㬐㮐 㭐㯐㫐㱰㱐㰐㯰 㭐㰀㫰 㱀㯰㱐 100% 㱀㯰㱐 㮠㬐㱀㬐㬠㭐㬠㮰㭰㯀㫐㯐㯰㱐 㯀㭐㱀㯰㱰㮐㮠㯰㳐 㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㯰㱐 㱀㭰㰠 
㩀㧰㩐㨐㦐㨰㩀㦐㦠㤐 㦀㥐㨐㥐㩀㨐㤐 㤐.㥐. 

㦠㬐㱀㫀 㱀㭰 㭀㮐㫀㰐㮠㭐㮐㬐 㱀㭰㰠 㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐 㭰 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐 㮠㬐㮐 㯰 㳀㯀㮐㮰㯰㰠 㫐㮰㬐㬠㭐 㯐㫐㬐 㭀㫀㯐㭐㮐㬐, 㰀㯰㰰㯰㳐 㱰㮐㮰 € 14.344, 㭐㯐㳠 
㬐㰀㯰㰀㮰㫠㰐㲐㰰㭐 㭀㫀㯐㭐㮐㬐 € 1.546 㱰㮐㮰.  

㤰㮐㬐 㱀㭰㯐 㭐㯠㬐㰰㱠㫀㮰㮐㰰㭰 㱀㯰㱐 㱀㰐㬐㰀㭐㭠㮐㮠㯰㳐 㭀㬐㯐㭐㮐㰰㯀㯰㳐 㰀㬐㰐㫐㱰㯰㯐㱀㬐㮐 㲐㰠 㬐㰰㱠㫀㮰㭐㮐㬐 㱐㰀㯰㮀㫠㮠㭐㰠 㬰㮐㬐 㱀㮐㰠 㭐㭀㬐㱠㮐㮠㫐㰠 
㭐㮠㱀㫀㰰㭐㮐㰠 㮠㬐㮐 㱀㬐 㮠㱀㫰㰐㮐㬐 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 㱰㮐㮰 € 82,6 㭐㮠. 㮠㬐㮐 € 101,8 㭐㮠. 㬰㮐㬐 㱀㯰㯐 㳀㯀㮐㮰㯰 㬐㯐㱀㫰㰰㱀㯰㮐㱰㬐. 

㧰㮐 «㦰㯰㮐㰀㫐㰠 㯀㬐㮠㰐㯰㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㭐㰠 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠» 㬐㱠㯰㰐㯰㳐㯐 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠 㱀㭰㰠 㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫠㰠 BEOGRADSKO 
MESOVITO PREDUZECE 㰀㰐㯰㰠 㱀㭰㯐 㥰㩐㤐㩀㩀 㬰㮐㬐 management fees. 

5.10. 㤐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐 1㭰㰠 㦐㬐㯐㯰㱐㬐㰐㫰㯰㱐 2008 㫐㲐㰠 30㭰㰠 㦐㯰㱐㯐㫰㯰㱐 2008 

㩀㬐 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫀 㯀㭐㬰㫐㮀㭰 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 㮠㬐㮐 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㰀㭐㰐㫰㯰㭀㯰 㦐㬐㯐㯰㱐㬐㰐㫰㯰㱐 - 㦐㯰㱐㯐㫰㯰㱐 2008 
㰀㬐㰐㯰㱐㰰㫰㬐㰰㬐㯐 㯰㰐㮐㬐㮠㫠 㯀㭐㫰㲐㰰㭰, 㮰㳀㬰㲐 㱀㭰㰠 㰰㱐㯐㭐㱰㮐㭠㳀㯀㭐㯐㭰㰠 㬐㰰㱀㫀㮀㭐㮐㬐㰠 㰰㱀㭰㯐 㰀㬐㬰㮠㳀㰰㯀㮐㬐 㱀㬐㯠㮐㭀㮐㲐㱀㮐㮠㫠/㱀㯰㱐㰐㮐㰰㱀㮐㮠㫠 
㬐㬰㯰㰐㫀, 㰰㱐㯐㫐㰀㭐㮐㬐 㱀㯰㱐 㬐㱐㯠㭰㯀㫐㯐㯰㱐 㮠㳀㰰㱀㯰㱐㰠 㭀㮐㬐㬠㫰㲐㰰㭰㰠,  㱀㭰㰠 㯀㭐㬰㫀㮰㭰㰠 㬐㳐㯠㭰㰰㭰㰠 㱀㭰㰠 㱀㮐㯀㫠㰠 㱀㯰㱐 㰀㭐㱀㰐㭐㮰㬐㫰㯰㱐 㮠㬐㮐 
㱀㭰㰠 㱐㲀㭰㮰㫠㰠 㰰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㯀㬐㱀㮐㮠㫠㰠 㮐㰰㯰㱀㮐㯀㫰㬐㰠 㯀㭐㱀㬐㯠㳐 㭐㱐㰐㳠 㮠㬐㮐 㭀㯰㮰㬐㰐㫰㯰㱐.   

㨰㭰㯀㬐㯐㱀㮐㮠㫠 㯀㭐㰐㫰㭀㮐㯰 㰰㱀㬐 㭐㯐㯰㰀㯰㮐㭰㯀㫐㯐㬐 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 (4.827 㱰㮐㮰 €), 㮠㬐㱀㫐㱰㭐㮐 㱀㯰 㮠㫐㰐㭀㯰㰠 (㬐㰐㯐㭰㱀㮐㮠㫠 㱐㰀㭐㰐㬐㯠㫰㬐) 
㬐㰀㳀 㱀㬐 㭐㰀㮐㰀㮰㫐㯰㯐 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㫀 (3,1% 㮠㬐㮐 39,8%) 㰀㯰㱐 㬐㰀㯰㮠㱀㫠㮀㭰㮠㬐㯐 㰰㱀㭰 㱰㰐㫠㰰㭰 㱀㭰㰠 㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫠㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 
BMP. 㨀㭐㰐㮐㰰㰰㳀㱀㭐㰐㬐 㬐㯐㬐㱠㫐㰐㯰㯐㱀㬐㮐 㰰㱀㭰㯐 § 5.12 «㤐㬰㯰㰐㫐㰠 㤐㬰㯰㰐㫐㰠 - 㰀㲐㮰㫠㰰㭐㮐㰠 㭐㰀㮐㱰㭐㮐㰐㫠㰰㭐㲐㯐 (㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㳠㯐) 
㰀㯰㱐 㫐㬰㮐㯐㬐㯐 㯀㫐㰰㬐 㰰㱀㭰㯐 㰀㭐㰐㫰㯰㭀㯰». 

5.11. 㦠㫐㰐㭀㭰 / 㥠㭰㯀㮐㫐㰠 㬐㯐㫀 㯀㭐㱀㯰㱰㫠 

㩀㬐 㬠㬐㰰㮐㮠㫀 㮠㫐㰐㭀㭰 / 㭠㭰㯀㮐㫐㰠 㬐㯐㫀 㯀㭐㱀㯰㱰㫠 㱐㰀㯰㮰㯰㬰㫰㰰㱀㭰㮠㬐㯐 㬠㫀㰰㭐㮐 㱀㲐㯐 㮠㭐㰐㭀㳠㯐 / 㭠㭰㯀㮐㳠㯐 㯀㭐㱀㫀 㬐㰀㳀 㱠㳀㰐㯰㱐㰠 㮠㬐㮐 
㭀㮐㮠㬐㮐㳠㯀㬐㱀㬐 㯀㭐㮐㯰㲀㭰㱠㫰㬐㰠 㬐㰀㳀 㱀㮐㰠 㰰㱐㯐㭐㱰㮐㭠㳀㯀㭐㯐㭐㰠 㭀㰐㬐㰰㱀㭰㰐㮐㳀㱀㭰㱀㭐㰠, 㭐㰀㫰 㱀㯰㱐 㰰㱀㬐㮀㯀㮐㰰㯀㫐㯐㯰㱐 㯀㫐㰰㯰㱐 㳀㰐㯰㱐 㱀㯰㱐 
㬐㰐㮐㮀㯀㯰㳐 㱀㲐㯐 㮠㯰㮐㯐㳠㯐 㯀㭐㱀㯰㱰㳠㯐 㱀㭰㰠 㯀㭰㱀㰐㮐㮠㫠㰠 

㤐㮠㯰㮰㯰㳐㮀㲐㰠 㰀㬐㰐㬐㱀㫰㮀㭐㱀㬐㮐 㬐㯐㫀㮰㱐㰰㭰 㱀㲐㯐 㮠㭐㰐㭀㳠㯐/ 㭠㭰㯀㮐㳠㯐 㬐㯐㫀 㯀㭐㱀㯰㱰㫠: 

㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰. € 㣀㯀㮐㮰㯰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐 
  30/6/2008 30/6/2007 30/6/2008 30/6/2007 
㦠㫐㰐㭀㭰 㰀㯰㱐 㬐㯐㬐㮰㯰㬰㯰㳐㯐 㰰㱀㯰㱐㰠 㯀㭐㱀㳀㱰㯰㱐㰠 㱀㭰㰠 㯀㭰㱀㰐㮐㮠㫠㰠 8.111 3.361 2.100 2.406 
㨰㱀㬐㮀㯀㮐㰰㯀㫐㯐㯰㰠 㯀㫐㰰㯰㰠 㳀㰐㯰㰠 㱀㯰㱐 㬐㰐㮐㮀㯀㯰㳐 㱀㲐㯐 㯀㭐㱀㯰㱰㳠㯐 21.364 21.364 21.364 21.364 
㤠㬐㰰㮐㮠㫀 㮠㫐㰐㭀㭰 / 㭠㭰㯀㮐㫐㰠 㬐㯐㫀 㯀㭐㱀㯰㱰㫠 (㰰㭐 €) 0,3797 € 0,1573 € 0,0983 € 0,1126 € 



 
㥐㯐㭀㮐㫀㯀㭐㰰㭐㰠 㧰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㦠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 

   㨀㭐㰐㫰㯰㭀㯰㰠 㬐㰀㳀 1/1/2008 㫐㲐㰠 30/6/2008 
 

㨰㭐㮰㫰㭀㬐 27 㬐㰀㳀 35 

 

5.12. 㤐㬰㯰㰐㫐㰠 - 㰀㲐㮰㫠㰰㭐㮐㰠 㭐㰀㮐㱰㭐㮐㰐㫠㰰㭐㲐㯐 (㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㳠㯐) 㰀㯰㱐 㫐㬰㮐㯐㬐㯐 㯀㫐㰰㬐 㰰㱀㭰㯐 㰀㭐㰐㫰㯰㭀㯰 

㨰㱀㬐 㰀㮰㬐㫰㰰㮐㬐 㰀㭐㰐㬐㮐㱀㫐㰐㲐 㭐㰀㫐㮠㱀㬐㰰㭰㰠 㱀㲐㯐 㬐㯐㬐㰀㱀㱐㯠㮐㬐㮠㳠㯐 㭀㰐㬐㰰㱀㭰㰐㮐㯰㱀㫠㱀㲐㯐 㱀㭰㰠 㰰㱀㭰㯐 㰀㭐㰐㮐㯰㱰㫠 㱀㭰㰠 
㧐㯰㱀㮐㬐㯐㬐㱀㯰㮰㮐㮠㫠㰠 㥐㱐㰐㳠㰀㭰㰠,  㭰 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐: 

• 㤐㳐㯠㭰㰰㭐 㱀㭰 㰰㱐㯀㯀㭐㱀㯰㱰㫠 㱀㭰㰠 㰰㱀㭰 LUELLA ENTERPRISES LTD 㮠㬐㱀㫀 㰀㯰㰰㳀 㱰㮐㮰 € 7.005. 

• 㭐㯠㬐㬰㳀㰐㬐㰰㭐 㱀㭰㯐 22㭰 㩠㭐㬠㰐㯰㱐㬐㰐㫰㯰㱐 2008 㱀㯰 70% 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 EKSCELSIOR BELGRADE 
SOCIALLY OWNED HOTEL & CATERING TOURIST ENTERPRISES,  㮐㭀㮐㯰㮠㱀㫠㱀㰐㮐㬐㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 㱀㯰㱐 
㧠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㯰㱐 EKSCELSIOR 㰰㱀㯰 㮠㭐㯐㱀㰐㮐㮠㳀㱀㭐㰐㯰 㰰㭰㯀㭐㫰㯰 (City Center) 㱀㭰㰠 㰀㳀㮰㭰㰠 㱀㯰㱐 㤠㭐㮰㮐㬰㰐㬐㭀㫰㯰㱐. 
㩀㯰 㱀㫰㯀㭰㯀㬐 㭐㯠㬐㬰㯰㰐㫀㰠 㬐㯐㫠㮰㮀㭐 㰰㭐 7,33 㭐㮠. 㥐㱐㰐㳠, 㭰 㱐㰀㭐㰐㬐㯠㫰㬐 㰀㯰㱐 㰀㰐㯰㫐㮠㱐㲀㭐 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 㭰㯀㭐㰐㯰㯀㭰㯐㫰㬐 
㱀㭰㰠 㭐㯠㬐㬰㯰㰐㫀㰠 㬐㯐㫠㮰㮀㭐 㰰㭐 € 6.746 㱰㮐㮰. 

㥰 㮠㬐㱀㬐㯐㯰㯀㫠 㱀㯰㱐 㮠㳀㰰㱀㯰㱐㰠 㬐㬰㯰㰐㫀㰠 㰰㱀㬐 㮠㬐㮀㬐㰐㫀 㰀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㫀 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 㱀㭰㰠 㭐㯠㬐㬰㯰㰐㬐㰰㯀㫐㯐㭰㰠 
㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠, 㮠㬐㮀㳠㰠 㮠㬐㮐 㭰 㱐㰀㭐㰐㬐㯠㫰㬐 㰀㯰㱐 㰀㰐㯰㫐㮠㱐㲀㭐 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 㭰㯀㭐㰐㯰㯀㭰㯐㫰㬐 㱀㭰㰠 㭐㯠㬐㬰㯰㰐㫀㰠 㫐㱰㭐㮐 㲐㰠 
㭐㯠㫠㰠: 

EKSCELSIOR BELGRADE SOCIALLY OWNED HOTEL & CATERING TOURIST ENTERPRISES  
㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰. € 
㥰㯀㭐㰐㯰㯀㭰㯐㫰㬐 㭐㯠㬐㬰㯰㰐㫀㰠 21/2/2008 
㤐㰀㯰㮠㱀㭰㮀㫐㯐 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 70% 
㤐㬰㯰㰐㫀 㱀㭐㯀㬐㱰㫰㲐㯐 52.625 
㩀㮐㯀㫠 㬐㬰㯰㰐㫀㰠 (㯀㭐㱀㯰㱰㫠) 138,94€ 
㩀㫰㯀㭰㯀㬐 㰀㯰㱐 㰀㮰㭰㰐㳠㮀㭰㮠㭐 7.312 
㧀㭐㫰㯰㯐:  
㥐㳐㮰㯰㬰㭰 㬐㯠㫰㬐 㰀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㳠㯐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㲐㯐 㮠㬐㮐 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㲐㯐 㭐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 566 
㤐㰐㱰㮐㮠㫀 㬐㯐㬐㬰㯐㲐㰐㮐㰰㮀㭐㫰㰰㬐 㱐㰀㭐㰐㬐㯠㫰㬐 6.746 

 

㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰. € 㦰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㫠 㬐㯠㫰㬐 㥐㳐㮰㯰㬰㭰 㬐㯠㫰㬐 
㥐㯐㰰㳠㯀㬐㱀㭐㰠 㬐㮠㮐㯐㭰㱀㯰㰀㯰㮐㫠㰰㭐㮐㰠 923 923 
㡠㱐㮰㬐 㰀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㫀 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 - - 
㦰㯰㮐㰀㫀 㯀㬐㮠㰐㯰㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㬐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 㭐㯐㭐㰐㬰㭰㱀㮐㮠㯰㳐 - - 
㤐㰀㯰㮀㫐㯀㬐㱀㬐 5 5 
㨀㭐㮰㫀㱀㭐㰠 㮠㬐㮐 㮰㯰㮐㰀㫐㰠 㬐㰀㬐㮐㱀㫠㰰㭐㮐㰠 7 7 
㩀㬐㯀㭐㮐㬐㮠㫀 㭀㮐㬐㮀㫐㰰㮐㯀㬐 㮠㬐㮐 㮐㰰㯰㭀㳐㯐㬐㯀㬐 8 8 
㥀㫀㯐㭐㮐㬐 - - 
㨀㰐㯰㯀㭰㮀㭐㱐㱀㫐㰠 㮠㬐㮐 㮰㯰㮐㰀㫐㰠 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠 (138) (138) 
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 㦐㭀㫰㲐㯐 㦠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㲐㯐   808 
㨀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 㰰㱐㯀㯀㭐㱀㯰㱰㫠㰠  70% 
㥐㳐㮰㯰㬰㭰 㤐㯠㫰㬐  566 

㨰㭰㯀㭐㮐㳠㯐㭐㱀㬐㮐 㳀㱀㮐, 㭰 㱐㰀㭐㰐㬐㯠㫰㬐 㰀㯰㱐 㬐㰀㭐㮐㮠㯰㯐㫰㭠㭐㱀㬐㮐, 㰀㰐㯰㰰㭀㮐㯰㰐㫰㰰㱀㭰㮠㭐 㬠㫀㰰㭐㮐 㰀㰐㯰㰰㲐㰐㮐㯐㳠㯐 㬐㯠㮐㳠㯐, 
㮠㬐㮀㳠㰠 㭐㮠㮠㰐㭐㯀㭐㫰 㭰 㯰㰐㮐㰰㱀㮐㮠㫠 㭐㮠㱀㫰㯀㭰㰰㭰 㱀㭰㰠 㭐㳐㮰㯰㬰㭰㰠 㬐㯠㫰㬐㰠 㱀㲐㯐 㰀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㳠㯐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㲐㯐 㰀㯰㱐 
㬐㰀㯰㮠㱀㫠㮀㭰㮠㬐㯐, 㱀㲐㯐 㬐㯐㬐㬰㯐㲐㰐㮐㭠㳀㯀㭐㯐㲐㯐 㫀㱐㮰㲐㯐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㲐㯐, 㱀㲐㯐 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㲐㯐 㰀㯰㱐 㬐㯐㬐㮰㫠㱠㮀㭰㮠㬐㯐, 
㮠㬐㮀㳠㰠 㮠㬐㮐 㱀㲐㯐 㭐㯐㭀㭐㱰㳀㯀㭐㯐㲐㯐 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㲐㯐. 㥰 㯰㰐㮐㰰㱀㮐㮠㫠 㭐㮠㱀㫰㯀㭰㰰㭰 㮀㬐 㯰㮰㯰㮠㮰㭰㰐㲐㮀㭐㫰 㯀㫐㰰㬐 㰰㭐 㫐㯐㬐 
㫐㱀㯰㰠 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 㭰㯀㭐㰐㯰㯀㭰㯐㫰㬐 㱀㭰㰠 㭐㯠㬐㬰㯰㰐㫀㰠. 

• 㥰 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐 㫠㰐㮀㭐 㰰㭐 㰰㱐㯀㱠㲐㯐㫰㬐 㰰㱀㮐㰠 28 㧀㬐㰐㱀㫰㯰㱐 2008 㯀㭐 㱀㭰㯐 « 㦐㯰㯐㮐㮠㫠 㧠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㮐㬐㮠㫠 㤐.㥐. » 㬰㮐㬐 
㱀㭰㯐 㬐㰀㳀㮠㱀㭰㰰㭰 㱀㯰㱐 50% 㱀㲐㯐 㯀㭐㱀㯰㱰㳠㯐 㱀㭰㰠 㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫠㰠 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 «㩀㯰㱐㰐㮐㰰㱀㮐㮠㫀 㦀㫐㰐㭐㱀㰐㬐 
㤐.㥐.», 㮐㭀㮐㯰㮠㱀㫠㱀㰐㮐㬐㰠 㱀㯰㱐 㯠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㯰㱐 « Hilton Rhodes Resort Hotel ». 

㧀㭐 㱀㭰㯐 㫰㭀㮐㬐 㰰㱐㯀㱠㲐㯐㫰㬐 㱀㯰 㱐㰀㳀㮰㯰㮐㰀㯰 50% 㱀㲐㯐 㯀㭐㱀㯰㱰㳠㯐 㮀㬐 㯀㭐㱀㬐㬠㮐㬠㬐㰰㮀㭐㫰 㰰㱀㭰㯐 㰰㱐㯀㱠㭐㰐㳀㯐㱀㲐㯐 
㯰㮐㮠㯰㬰㫐㯐㭐㮐㬐㰠 㨰㯀㰀㳠㮠㯰㱐 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐 «㨀㮰㫀㮠㬐 㤐.㥐.», 㮐㭀㮐㯰㮠㱀㫠㱀㰐㮐㬐㰠 㱀㯰㱐 㯠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㯰㱐 « Blue Palace 
Hotel» 㰰㱀㭰㯐 㥐㮰㯰㳐㯐㱀㬐. 㥰 㬐㯠㫰㬐 㱀㭰㰠 㰰㱐㯀㯀㭐㱀㯰㱰㫠㰠 㬐㯐㫐㰐㱰㭐㱀㬐㮐 㰰㭐 € 732 㱰㮐㮰. 㮠㬐㮐 㰀㰐㯰㫐㮠㱐㲀㭐 㱐㰀㭐㰐㬐㯠㫰㬐 
㳐㲀㯰㱐㰠 € 1.963 㱰㮐㮰. 㧰 㫐㮰㭐㬰㱰㯰㰠 㱀㭰㰠 «㩀㯰㱐㰐㮐㰰㱀㮐㮠㫀 㦀㫐㰐㭐㱀㰐㬐 㤐.㥐.» 㭐㫰㯐㬐㮐 㰰㱐㯀㬠㬐㱀㮐㮠㳠㰠 㰰㱐㯀㱠㲐㯐㭰㯀㫐㯐㬐 
㭀㮐㬐㯀㯰㮐㰐㬐㰰㯀㫐㯐㯰㰠 㮠㬐㮀㳠㰠 㯰㮐 㰰㱀㰐㬐㱀㭰㬰㮐㮠㫐㰠 㱀㲐㯐 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳠㯐 㮠㬐㮐 㭐㰀㮐㱰㭐㮐㰐㭰㯀㬐㱀㮐㮠㳠㯐 㬐㰀㯰㱠㫀㰰㭐㲐㯐 㰀㯰㱐 
㰰㱰㭐㱀㫰㭠㯰㯐㱀㬐㮐 㯀㭐 㱀㭰 㭀㰐㬐㰰㱀㭰㰐㮐㳀㱀㭰㱀㬐 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 㬐㰀㬐㮐㱀㯰㳐㯐 㱀㭰㯐 㯰㯀㳀㱠㲐㯐㭰 㰰㱐㬰㮠㬐㱀㫀㮀㭐㰰㭰 㱀㲐㯐 
㯀㭐㰐㳠㯐 㰀㯰㱐 㯀㯰㮐㰐㫀㭠㯰㯐㱀㬐㮐 㱀㯰㯐 㫐㮰㭐㬰㱰㯰 (㱀㲐㯐 㮠㯰㮐㯐㯰㰀㰐㬐㮠㱀㯰㳐㯐㱀㲐㯐). 



 
㥐㯐㭀㮐㫀㯀㭐㰰㭐㰠 㧰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㦠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 

   㨀㭐㰐㫰㯰㭀㯰㰠 㬐㰀㳀 1/1/2008 㫐㲐㰠 30/6/2008 
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㥐㰀㮐㰀㮰㫐㯰㯐 㭰 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐 㰰㱐㯀㯀㭐㱀㭐㫰㱰㭐 㯀㭐 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 50% 㰰㱀㭰㯐 㬐㳐㯠㭰㰰㭰 㯀㭐㱀㯰㱰㮐㮠㯰㳐 㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㯰㱐 㱀㭰㰠 
㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠, 㮠㬐㱀㬐㬠㫀㮰㮰㯰㯐㱀㬐㰠 㱰㮐㮰 € 1.500. 

㥰 㮠㬐㱀㬐㯐㯰㯀㫠 㱀㯰㱐 㮠㳀㰰㱀㯰㱐㰠 㬐㬰㯰㰐㫀㰠 㰰㱀㬐 㮠㬐㮀㬐㰐㫀 㰀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㫀 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 㱀㭰㰠 㭐㯠㬐㬰㯰㰐㬐㰰㯀㫐㯐㭰㰠 
㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠, 㮠㬐㮀㳠㰠 㮠㬐㮐 㭰 㱐㰀㭐㰐㬐㯠㫰㬐 㰀㯰㱐 㰀㰐㯰㫐㮠㱐㲀㭐 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 㭰㯀㭐㰐㯰㯀㭰㯐㫰㬐 㱀㭰㰠 㭐㯠㬐㬰㯰㰐㫀㰠 㫐㱰㭐㮐 㲐㰠 
㭐㯠㫠㰠: 

㩀㧰㩐㨐㦐㨰㩀㦐㦠㤐 㦀㥐㨐㥐㩀㨐㤐 㤐.㥐. 㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰. € 
㥰㯀㭐㰐㯰㯀㭰㯐㫰㬐 㭐㯠㬐㬰㯰㰐㫀㰠 28/3/2008 
㤐㰀㯰㮠㱀㭰㮀㫐㯐 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 50% 
㤐㬰㯰㰐㫀 㱀㭐㯀㬐㱰㫰㲐㯐 405.815 
㩀㮐㯀㫠 㬐㬰㯰㰐㫀㰠 㬐㯐㫀 㯀㭐㱀㯰㱰㫠 1,80€ 
㩀㫰㯀㭰㯀㬐 㰀㯰㱐 㰀㮰㭰㰐㳠㮀㭰㮠㭐 732 
㧀㭐㫰㯰㯐:  
㥐㳐㮰㯰㬰㭰 㬐㯠㫰㬐 㰀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㳠㯐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㲐㯐 㮠㬐㮐 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㲐㯐 㭐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 (1.230) 
㩐㰀㭐㰐㬐㯠㫰㬐 1.963 

 

㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰. € 㦰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㫠 㬐㯠㫰㬐 㥐㳐㮰㯰㬰㭰 㬐㯠㫰㬐 
㥐㯐㰰㳠㯀㬐㱀㭐㰠 㬐㮠㮐㯐㭰㱀㯰㰀㯰㮐㫠㰰㭐㮐㰠 29.699 29.699 
㡠㱐㮰㬐 㰀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㫀 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 1 1 
㦰㯰㮐㰀㫀 㯀㬐㮠㰐㯰㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㬐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 㭐㯐㭐㰐㬰㭰㱀㮐㮠㯰㳐 795 795 
㤐㰀㯰㮀㫐㯀㬐㱀㬐 275 275 
㨀㭐㮰㫀㱀㭐㰠 㮠㬐㮐 㮰㯰㮐㰀㫐㰠 㬐㰀㬐㮐㱀㫠㰰㭐㮐㰠 1.387 1.387 
㩀㬐㯀㭐㮐㬐㮠㫀 㭀㮐㬐㮀㫐㰰㮐㯀㬐 㮠㬐㮐 㮐㰰㯰㭀㳐㯐㬐㯀㬐 628 628 
㥀㫀㯐㭐㮐㬐 (32.362) (32.362) 
㨀㰐㯰㯀㭰㮀㭐㱐㱀㫐㰠 㮠㬐㮐 㮰㯰㮐㰀㫐㰠 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠 (2.884) (2.884) 
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 㦐㭀㫰㲐㯐 㦠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㲐㯐   (2.461) 
㨀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 㰰㱐㯀㯀㭐㱀㯰㱰㫠㰠  50% 
㥐㳐㮰㯰㬰㭰 㤐㯠㫰㬐  (1.230) 

㨰㭰㯀㭐㮐㳠㯐㭐㱀㬐㮐 㳀㱀㮐, 㭰 㱐㰀㭐㰐㬐㯠㫰㬐 㰀㯰㱐 㬐㰀㭐㮐㮠㯰㯐㫰㭠㭐㱀㬐㮐, 㰀㰐㯰㰰㭀㮐㯰㰐㫰㰰㱀㭰㮠㭐 㬠㫀㰰㭐㮐 㰀㰐㯰㰰㲐㰐㮐㯐㳠㯐 㬐㯠㮐㳠㯐, 
㮠㬐㮀㳠㰠 㭐㮠㮠㰐㭐㯀㭐㫰 㭰 㯰㰐㮐㰰㱀㮐㮠㫠 㭐㮠㱀㫰㯀㭰㰰㭰 㱀㭰㰠 㭐㳐㮰㯰㬰㭰㰠 㬐㯠㫰㬐㰠 㱀㲐㯐 㰀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㳠㯐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㲐㯐 㰀㯰㱐 
㬐㰀㯰㮠㱀㫠㮀㭰㮠㬐㯐, 㱀㲐㯐 㬐㯐㬐㬰㯐㲐㰐㮐㭠㳀㯀㭐㯐㲐㯐 㫀㱐㮰㲐㯐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㲐㯐, 㱀㲐㯐 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㲐㯐 㰀㯰㱐 㬐㯐㬐㮰㫠㱠㮀㭰㮠㬐㯐, 
㮠㬐㮀㳠㰠 㮠㬐㮐 㱀㲐㯐 㭐㯐㭀㭐㱰㳀㯀㭐㯐㲐㯐 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㲐㯐. 㥰 㯰㰐㮐㰰㱀㮐㮠㫠 㭐㮠㱀㫰㯀㭰㰰㭰 㮀㬐 㯰㮰㯰㮠㮰㭰㰐㲐㮀㭐㫰 㯀㫐㰰㬐 㰰㭐 㫐㯐㬐 
㫐㱀㯰㰠 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 㭰㯀㭐㰐㯰㯀㭰㯐㫰㬐 㱀㭰㰠 㭐㯠㬐㬰㯰㰐㫀㰠. 

• 㨰㱀㮐㰠 28 㧀㬐㰐㱀㫰㯰㱐 㯰 㣀㯀㮐㮰㯰㰠 㯀㫐㰰㲐 㱀㲐㯐 㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㳠㯐 㱀㯰㱐 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㮐㳠㯐 LUELLA ENTERPRISES LTD 㮠㬐㮐 
NORTH HAVEN LTD 㬐㳐㯠㭰㰰㭐 㱀㭰 㰰㱐㯀㯀㭐㱀㯰㱰㫠 㱀㯰㱐 㰰㱀㭰㯐 BEOGRADSKO MESOVITO PREDUZECEE 
A.D. 㮠㬐㱀㫀 3,1%. 㩀㯰 㱀㫰㯀㭰㯀㬐 㱀㭰㰠 㰰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㫠㰠 㬐㯐㫠㮰㮀㭐 㰰㭐 € 406 㱰㮐㮰. 㤐㰀㳀 㱀㭰㯐 㬐㬰㯰㰐㫀 㱀㯰㱐 㭐㰀㮐㰀㮰㫐㯰㯐 
㰀㯰㰰㯰㰰㱀㯰㳐 㰀㰐㯰㫐㮠㱐㲀㭐 㬐㰐㯐㭰㱀㮐㮠㫠 㱐㰀㭐㰐㬐㯠㫰㬐 㰀㯰㰰㯰㳐 㰀㭐㰐㫰㰀㯰㱐 € 421 㱰㮐㮰. 㰀㯰㱐 㲐㱠㫐㮰㭰㰰㭐 㱀㬐 
㭐㯐㯰㰀㯰㮐㭰㯀㫐㯐㬐 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㱀㭰㰠 㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐. 㧰 㰀㰐㯰㰰㭀㮐㯰㰐㮐㰰㯀㳀㰠 㱀㭰㰠 㬐㰐㯐㭰㱀㮐㮠㫠㰠 㱐㰀㭐㰐㬐㯠㫰㬐㰠 㫐㱰㭐㮐 㲐㰠 
㭐㯠㫠㰠: 

 BEOGRADSKO MESOVITO PREDUZECEE A.D. (㱰㮐㮰 €) 㦰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㫠 㬐㯠㫰㬐 㥐㳐㮰㯰㬰㭰 㬐㯠㫰㬐 
㥐㯐㰰㳠㯀㬐㱀㭐㰠 㬐㮠㮐㯐㭰㱀㯰㰀㯰㮐㫠㰰㭐㮐㰠 46.768 46.768 
㡠㱐㮰㬐 㰀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㫀 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 262 262 
㦰㯰㮐㰀㫀 㯀㬐㮠㰐㯰㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㬐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 㭐㯐㭐㰐㬰㭰㱀㮐㮠㯰㳐 14 14 
㤐㰀㯰㮀㫐㯀㬐㱀㬐 463 463 
㨀㭐㮰㫀㱀㭐㰠 㮠㬐㮐 㮰㯰㮐㰀㫐㰠 㬐㰀㬐㮐㱀㫠㰰㭐㮐㰠 723 723 
㩀㬐㯀㭐㮐㬐㮠㫀 㭀㮐㬐㮀㫐㰰㮐㯀㬐 㮠㬐㮐 㮐㰰㯰㭀㳐㯐㬐㯀㬐 2.678 2.678 
㩐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠 (24.254) (24.254) 
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 㦐㭀㫰㲐㯐 㦠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㲐㯐    26.655 
㨀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 㰰㱐㯀㯀㭐㱀㯰㱰㫠㰠   3,1% 
㥐㳐㮰㯰㬰㭰 㤐㯠㫰㬐   826 

 
㥰㯀㭐㰐㯰㯀㭰㯐㫰㬐 㭐㯠㬐㬰㯰㰐㫀㰠 28/3/2008 
㤐㰀㯰㮠㱀㭰㮀㫐㯐 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 3,1% 
㤐㬰㯰㰐㫀 㱀㭐㯀㬐㱰㫰㲐㯐 230 
㩀㮐㯀㫠 㬐㬰㯰㰐㫀㰠 㬐㯐㫀 㯀㭐㱀㯰㱰㫠 㰰㭐 € 1.763,48 
㩀㫰㯀㭰㯀㬐 㰀㯰㱐 㰀㮰㭰㰐㳠㮀㭰㮠㭐 406 
㧀㭐㫰㯰㯐:   
㥐㳐㮰㯰㬰㭰 㬐㯠㫰㬐 㰀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㳠㯐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㲐㯐 㮠㬐㮐 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㲐㯐 㭐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 826 
㩐㰀㯰㬐㯠㫰㬐 (421) 



 
㥐㯐㭀㮐㫀㯀㭐㰰㭐㰠 㧰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㦠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 

   㨀㭐㰐㫰㯰㭀㯰㰠 㬐㰀㳀 1/1/2008 㫐㲐㰠 30/6/2008 
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• 㥐㰀㫰㰰㭰㰠, 㰰㱀㮐㰠 4 㦐㯰㱐㯐㫰㯰㱐 2008 㯰 㣀㯀㮐㮰㯰㰠 㯀㫐㰰㲐 㱀㲐㯐 㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㳠㯐 㱀㯰㱐 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㮐㳠㯐 LUELLA 
ENTERPRISES LTD 㮠㬐㮐 NORTH HAVEN LTD 㬐㳐㯠㭰㰰㭐 㰀㭐㰐㭐㱀㬐㫰㰐㲐 㱀㭰 㰰㱐㯀㯀㭐㱀㯰㱰㫠 㱀㯰㱐 㰰㱀㭰㯐 
BEOGRADSKO MESOVITO PREDUZECEE A.D. 㮠㬐㱀㫀 39,8% 㮠㬐㮐 㱀㯰 㰰㱐㯐㯰㮰㮐㮠㳀 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 㱀㭰㰠 
㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 㬐㯐㫠㮰㮀㭐 㰰㭐 93,8%. 㩀㯰 㱀㫰㯀㭰㯀㬐 㱀㭰㰠 㰰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㫠㰠 㬐㯐㫠㮰㮀㭐 㰰㭐 € 6.599 㱰㮐㮰. 㤐㰀㳀 㱀㭰㯐 㬐㬰㯰㰐㫀 
㱀㯰㱐 㭐㰀㮐㰀㮰㫐㯰㯐 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㯰㳐 㰀㰐㯰㫐㮠㱐㲀㭐 㬐㰐㯐㭰㱀㮐㮠㫠 㱐㰀㭐㰐㬐㯠㫰㬐 㰀㯰㰰㯰㳐 㰀㭐㰐㫰㰀㯰㱐 € 4.406 㱰㮐㮰. 㰀㯰㱐 㲐㱠㫐㮰㭰㰰㭐 
㱀㬐 㭐㯐㯰㰀㯰㮐㭰㯀㫐㯐㬐 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㱀㭰㰠 㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐. 㢀㱀㰰㮐, 㱀㬐 㭐㯐㯰㰀㯰㮐㭰㯀㫐㯐㬐 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㫐㱰㯰㱐㯐 
㰰㱐㯐㯰㮰㮐㮠㳀 㲐㱠㭐㮰㭰㮀㭐㫰 㮠㬐㱀㫀 € 4.827 㱰㮐㮰. 㧰 㰀㰐㯰㰰㭀㮐㯰㰐㮐㰰㯀㳀㰠 㱀㭰㰠 㬐㰐㯐㭰㱀㮐㮠㫠㰠 㱐㰀㭐㰐㬐㯠㫰㬐㰠 㫐㱰㭐㮐 㲐㰠 㭐㯠㫠㰠: 

 BEOGRADSKO MESOVITO PREDUZECEE A.D. (㱰㮐㮰 €) 㦰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㫠 㬐㯠㫰㬐 㥐㳐㮰㯰㬰㭰 㬐㯠㫰㬐 
㥐㯐㰰㳠㯀㬐㱀㭐㰠 㬐㮠㮐㯐㭰㱀㯰㰀㯰㮐㫠㰰㭐㮐㰠 46.457 46.457 
㡠㱐㮰㬐 㰀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㫀 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 247 247 
㦰㯰㮐㰀㫀 㯀㬐㮠㰐㯰㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㬐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 㭐㯐㭐㰐㬰㭰㱀㮐㮠㯰㳐 15 15 
㤐㰀㯰㮀㫐㯀㬐㱀㬐 508 508 
㨀㭐㮰㫀㱀㭐㰠 㮠㬐㮐 㮰㯰㮐㰀㫐㰠 㬐㰀㬐㮐㱀㫠㰰㭐㮐㰠 875 875 
㩀㬐㯀㭐㮐㬐㮠㫀 㭀㮐㬐㮀㫐㰰㮐㯀㬐 㮠㬐㮐 㮐㰰㯰㭀㳐㯐㬐㯀㬐 2.357 2.357 
㩐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠 (22.798) (22.798) 
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 㦐㭀㫰㲐㯐 㦠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㲐㯐    27.660 
㨀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 㰰㱐㯀㯀㭐㱀㯰㱰㫠㰠   39,8% 
㥐㳐㮰㯰㬰㭰 㤐㯠㫰㬐   11.005 

 

㥰㯀㭐㰐㯰㯀㭰㯐㫰㬐 㭐㯠㬐㬰㯰㰐㫀㰠 4/6/2008 
㤐㰀㯰㮠㱀㭰㮀㫐㯐 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 39,8% 
㤐㬰㯰㰐㫀 㱀㭐㯀㬐㱰㫰㲐㯐 3.705 
㩀㮐㯀㫠 㬐㬰㯰㰐㫀㰠 㬐㯐㫀 㯀㭐㱀㯰㱰㫠 㰰㭐 € 1.781,10 
㩀㫰㯀㭰㯀㬐 㰀㯰㱐 㰀㮰㭰㰐㳠㮀㭰㮠㭐 6.599 
㧀㭐㫰㯰㯐:   
㥐㳐㮰㯰㬰㭰 㬐㯠㫰㬐 㰀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㳠㯐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㲐㯐 㮠㬐㮐 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㲐㯐 㭐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 11.005 
㩐㰀㯰㬐㯠㫰㬐 (4.406) 

• 㩀㫐㮰㯰㰠 㱀㭰㯐 26 㦐㬐㯐㯰㱐㬐㰐㫰㯰㱐 2008 㭰 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐 㰀㰐㯰㫐㬠㭰 㰰㱀㭰㯐 㰰㳐㰰㱀㬐㰰㭰 㱀㭰㰠 㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫠㰠 ARMINI 
ENTRPRISES COMPANY LTD, 㯀㭐 㫐㭀㰐㬐 㱀㭰㯐 㦠㳐㰀㰐㯰. 㩀㯰 㳐㲀㯰㰠 㱀㭰㰠 㭐㰀㫐㯐㭀㱐㰰㭰㰠 㬐㯐㫠㮰㮀㭐 㰰㭐 € 1 㱰㮐㮰. 

㧰㮐 㬐㯐㲐㱀㫐㰐㲐 㬐㮰㮰㬐㬰㫐㰠 㭀㭐㯐 㭐㰀㫐㱠㭐㰐㬐㯐 㯀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㫠 㰰㱐㯐㯰㮰㮐㮠㫀 㫀㯐㲐 㱀㯰㱐 25% 㰰㱀㯰㯐 㮠㳐㮠㮰㯰 㭐㰐㬰㬐㰰㮐㳠㯐, 㫠/㮠㬐㮐 㰰㱀㬐 
㬐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㯀㭐㱀㫀 㬐㰀㳀 㱠㳀㰐㯰㱐㰠 㮠㬐㮐 㭀㮐㮠㬐㮐㳠㯀㬐㱀㬐 㯀㭐㮐㯰㲀㭰㱠㫰㬐㰠 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠, 㫠/㮠㬐㮐 㰰㱀㭰㯐 㮠㬐㮀㬐㰐㫠 㮀㫐㰰㭰 㱀㲐㯐 
㯀㭐㱀㳀㱰㲐㯐 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠, 㰀㫐㰐㬐㯐 㱀㭰㰠 㰀㰐㯰㬐㯐㬐㱠㭐㰐㮀㭐㫰㰰㬐㰠 㱐㰀㭐㰐㬐㯠㫰㬐㰠. 

5.13. 㤐㯐㫀㮰㱐㰰㭰 㰀㰐㯰㬠㮰㫐㲀㭐㲐㯐 

㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰. € 㣀㯀㮐㮰㯰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐 
  30/6/2008 30/6/2008 
㨀㰐㯰㬠㮰㫐㲀㭐㮐㰠 㬰㮐㬐 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㫀 㬐㯐㫐㮰㭐㬰㮠㱀㭐㰠 㱰㰐㫠㰰㭐㮐㰠 232 232 
㦰㯰㮐㰀㫐㰠 㰀㰐㯰㬠㮰㫐㲀㭐㮐㰠 48 48 
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 280 280 

㥀㭐㯐 㱐㰀㫀㰐㱰㯰㱐㯐 㭐㰀㫰㭀㮐㮠㭐㰠 㫠 㱐㰀㳀 㭀㮐㬐㮐㱀㭰㰰㫰㬐 㭀㮐㬐㱠㯰㰐㫐㰠 㭀㮐㮠㬐㰰㱀㮐㮠㳠㯐 㫠 㭀㮐㬐㮐㱀㭰㱀㮐㮠㳠㯐 㯰㰐㬰㫀㯐㲐㯐 㰀㯰㱐 㯐㬐 㫐㱰㯰㱐㯐 
㰰㭰㯀㬐㯐㱀㮐㮠㫠 㭐㰀㫰㰀㱀㲐㰰㭰 㰰㱀㭰㯐 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫠 㮠㬐㱀㫀㰰㱀㬐㰰㭰 㫠 㮰㭐㮐㱀㯰㱐㰐㬰㫰㬐 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐. 㥀㭐㯐 㫐㱰㯰㱐㯐 㰰㱰㭰㯀㬐㱀㮐㰰㱀㭐㫰 
㰰㱰㭐㱀㮐㮠㫐㰠 㰀㰐㯰㬠㮰㫐㲀㭐㮐㰠. 



 
㥐㯐㭀㮐㫀㯀㭐㰰㭐㰠 㧰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㦠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 

   㨀㭐㰐㫰㯰㭀㯰㰠 㬐㰀㳀 1/1/2008 㫐㲐㰠 30/6/2008 
 

㨰㭐㮰㫰㭀㬐 30 㬐㰀㳀 35 

 

5.14. 㨰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㫐㰠 㯀㭐 㰰㱐㯐㭀㭐㭀㭐㯀㫐㯐㬐 㯀㫐㰐㭰-㤐㯀㯰㮐㬠㫐㰠 㥀.㨰. 

㧰㮐 㮠㬐㱀㲐㱀㫐㰐㲐 㰰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㫐㰠 㬐㱠㯰㰐㯰㳐㯐 㰰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㫐㰠 㯀㭐 㰰㱐㯐㭀㭐㭀㭐㯀㫐㯐㬐 㯀㫐㰐㭰: 

 㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰. € 㧰 㧰㧀㦐㦰㧰㨰 㥰 㥐㩀㤐㦐㨐㦐㤐 
㨀㲐㮰㫠㰰㭐㮐㰠 㬐㬰㬐㮀㳠㯐 - 㱐㰀㭰㰐㭐㰰㮐㳠㯐 30/6/2008 30/6/2007 30/6/2008 30/6/2007 
㧀㭰㱀㰐㮐㮠㫠 - - 39 18 
㦀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫐㰠 - - - - 
㡠㮰㮰㬐 㰰㱐㯐㭀㭐㭀㭐㯀㫐㯐㬐 㯀㫐㰐㭰 - - - - 
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 - - 39 18 
㦰㯰㮐㰀㫐㰠 㭀㬐㰀㫀㯐㭐㰠 30/6/2008 30/6/2007 30/6/2008 30/6/2007 
㧀㭰㱀㰐㮐㮠㫠 - - - - 
㦀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫐㰠 - - 39 18 
㡠㮰㮰㬐 㰰㱐㯐㭀㭐㭀㭐㯀㫐㯐㬐 㯀㫐㰐㭰 - - - - 
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 - - 39 18 
㩰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠 㱀㳀㮠㲐㯐 㰀㰐㯰㰠 㰰㱐㯐㭀㭐㭀㭐㯀㫐㯐㬐 㯀㫐㰐㭰 30/6/2008 30/6/2007 30/6/2008 30/6/2007 
㧀㭰㱀㰐㮐㮠㫠 - - - - 
㦀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫐㰠 - - - - 
㡠㮰㮰㬐 㰰㱐㯐㭀㭐㭀㭐㯀㫐㯐㬐 㯀㫐㰐㭰 - - - - 
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 - - - - 
㩰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠 㱀㳀㮠㲐㯐 㬐㰀㳀 㰰㱐㯐㭀㭐㭀㭐㯀㫐㯐㬐 㯀㫐㰐㭰 30/6/2008 30/6/2007 30/6/2008 30/6/2007 
㧀㭰㱀㰐㮐㮠㫠 - - - - 
㦀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫐㰠 - - - - 
㡠㮰㮰㬐 㰰㱐㯐㭀㭐㭀㭐㯀㫐㯐㬐 㯀㫐㰐㭰 - - - - 
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 - - - - 
㥀㫀㯐㭐㮐㬐 㰰㭐 㰰㱐㯐㭀㭐㭀㭐㯀㫐㯐㬐 㯀㫐㰐㭰 30/6/2008 30/6/2007 30/6/2008 30/6/2007 
㧀㭰㱀㰐㮐㮠㫠 - - - - 
㦀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫐㰠 - - - - 
㡠㮰㮰㬐 㰰㱐㯐㭀㭐㭀㭐㯀㫐㯐㬐 㯀㫐㰐㭰 - - - - 
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 - - - - 
㥀㫀㯐㭐㮐㬐 㬐㰀㳀 㰰㱐㯐㭀㭐㭀㭐㯀㫐㯐㬐 㯀㫐㰐㭰 30/6/2008 30/6/2007 30/6/2008 30/6/2007 
㧀㭰㱀㰐㮐㮠㫠 - - - - 
㦀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫐㰠 - - - - 
㡠㮰㮰㬐 㰰㱐㯐㭀㭐㭀㭐㯀㫐㯐㬐 㯀㫐㰐㭰 - - - - 
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 - - - - 
㧀㬐㮠㰐㯰㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㭐㰠 㤐㰀㬐㮐㱀㫠㰰㭐㮐㰠   30/6/2008 30/6/2007 30/6/2008 30/6/2007 
㧀㭰㱀㰐㮐㮠㫠 - - 62 20 
㦀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫐㰠 - - 7 - 
㡠㮰㮰㬐 㰰㱐㯐㭀㭐㭀㭐㯀㫐㯐㬐 㯀㫐㰐㭰 - - - - 
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 - - 69 20 
㧀㬐㮠㰐㯰㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㭐㰠 㩐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠  30/6/2008 30/6/2007 30/6/2008 30/6/2007 
㧀㭰㱀㰐㮐㮠㫠 - - 7 - 
㦀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫐㰠 - - 62 20 
㡠㮰㮰㬐 㰰㱐㯐㭀㭐㭀㭐㯀㫐㯐㬐 㯀㫐㰐㭰 - - - - 
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 - - 69 20 
㩐㰀㳀㮰㯰㮐㰀㬐 㬐㰀㳀 㭐㬰㬰㱐㫠㰰㭐㮐㰠 - 㥐㮐㰰㰀㰐㬐㮠㱀㫐㬐 30/6/2008 30/6/2007 30/6/2008 30/6/2007 
㧀㭰㱀㰐㮐㮠㫠 - - - - 
㦀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫐㰠 - - - - 
㡠㮰㮰㬐 㰰㱐㯐㭀㭐㭀㭐㯀㫐㯐㬐 㯀㫐㰐㭰 - - - - 
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 - - - - 
㩐㰀㳀㮰㯰㮐㰀㬐 㬐㰀㳀 㭐㬰㬰㱐㫠㰰㭐㮐㰠 - 㨀㮰㭰㰐㲐㱀㫐㬐 30/6/2008 30/6/2007 30/6/2008 30/6/2007 
㧀㭰㱀㰐㮐㮠㫠 - - - - 
㦀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫐㰠 - - - - 
㡠㮰㮰㬐 㰰㱐㯐㭀㭐㭀㭐㯀㫐㯐㬐 㯀㫐㰐㭰 - - - - 
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 - - - - 

㤐㰀㳀 㱀㮐㰠 㬐㯐㲐㱀㫐㰐㲐 㰰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㫐㰠, 㯰㮐 㰰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㫐㰠 㮠㬐㮐 㱐㰀㳀㮰㯰㮐㰀㬐 㯀㭐 㱀㮐㰠 㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫐㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㫰㭐㰠 㫐㱰㯰㱐㯐 㬐㰀㬐㮰㭐㮐㱠㮀㭐㫰 
㬐㰀㳀 㱀㬐 㭐㯐㯰㰀㯰㮐㭰㯀㫐㯐㬐 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫀 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐.  

㧀㭐㱀㬐㯠㳐 㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㳠㯐 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㮐㳠㯐 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㱐㰀㫀㰐㱰㯰㱐㯐 㬐㰀㬐㮐㱀㫠㰰㭐㮐㰠 / 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠 㬐㰀㳀 㭀㬐㯐㭐㮐㰰㯀㳀 㰰㱐㯐㯰㮰㮐㮠㫠㰠 
㬐㯠㫰㬐㰠 € 18.436 㱰㮐㮰. 㮠㬐㮐 㬐㯐㱀㫰㰰㱀㯰㮐㱰㬐 㫐㰰㯰㭀㬐/㫐㯠㯰㭀㬐 㱀㳀㮠㲐㯐 㳐㲀㯰㱐㰠 € 2.257 㱰㮐㮰. 㰀㯰㱐 㬐㰀㬐㮰㭐㫰㱠㯰㯐㱀㬐㮐 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 
㭐㯐㯰㰀㯰㫰㭰㰰㭰. 

 㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰. € 㧰 㣀㯀㮐㮰㯰㰠 㥰 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐 
  1/1 - 30/06/2008 1/1 - 30/06/2007 1/1 - 30/06/2008 1/1 - 30/06/2007 
㥀㮐㭐㱐㮀㱐㯐㱀㮐㮠㫀 㰰㱀㭐㮰㫐㱰㭰         
㧀㮐㰰㮀㯰㫰 - Bonus 494 429 196 167 
㦠㳀㰰㱀㯰㰠 㮠㯰㮐㯐㲐㯐㮐㮠㫠㰠 㬐㰰㱠㫀㮰㮐㰰㭰㰠 145 127 69 58 
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 639 556 265 225 



 
㥐㯐㭀㮐㫀㯀㭐㰰㭐㰠 㧰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㦠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 
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㨰㭰㯀㭐㮐㳠㯐㭐㱀㬐㮐, 㳀㱀㮐 㭀㭐㯐 㫐㱰㯰㱐㯐 㱰㯰㰐㭰㬰㭰㮀㭐㫰 㭀㫀㯐㭐㮐㬐 㰰㭐 㯀㫐㮰㭰 㱀㯰㱐 㥀.㨰 㫠 㰰㭐 㭀㮐㭐㱐㮀㱐㯐㱀㮐㮠㫀 㰰㱀㭐㮰㫐㱰㭰 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㮠㬐㮐 
㱀㮐㰠 㯰㮐㮠㯰㬰㫐㯐㭐㮐㫐㰠 㱀㯰㱐㰠. 

㩀㭰㯐 㰀㭐㰐㫰㯰㭀㯰 1/1-30/6/2008 㭀㳀㮀㭰㮠㬐㯐 㰰㱀㬐 㯀㫐㮰㭰 㥀㨰 㱀㯰㱐 㯰㯀㫰㮰㯰㱐 㮠㬐㮐 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 㱰㮐㮰 € 62 㮠㬐㮐 41 
㬐㯐㱀㫰㰰㱀㯰㮐㱰㬐. 

5.15. 㥐㯐㭀㭐㱰㳀㯀㭐㯐㭐㰠 㬐㰀㬐㮐㱀㫠㰰㭐㮐㰠 㮠㬐㮐 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠 

㥀㭐㯐 㱐㰀㫀㰐㱰㯰㱐㯐 㭐㰀㫰㭀㮐㮠㭐㰠 㫠 㱐㰀㳀 㭀㮐㬐㮐㱀㭰㰰㫰㬐 㭀㮐㬐㱠㯰㰐㫐㰠 㭀㮐㮠㬐㰰㱀㮐㮠㳠㯐 㫠 㭀㮐㬐㮐㱀㭰㱀㮐㮠㳠㯐 㯰㰐㬰㫀㯐㲐㯐 㰀㯰㱐 㯐㬐 㫐㱰㯰㱐㯐 
㰰㭰㯀㬐㯐㱀㮐㮠㫠 㭐㰀㫰㰀㱀㲐㰰㭰 㰰㱀㭰㯐 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫠 㮠㬐㱀㫀㰰㱀㬐㰰㭰 㫠 㮰㭐㮐㱀㯰㱐㰐㬰㫰㬐 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐.  

㧰㮐 㬐㯐㫐㮰㭐㬰㮠㱀㭐㰠 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㫐㰠 㱰㰐㫠㰰㭐㮐㰠 㱀㲐㯐 㭐㱀㬐㮐㰐㮐㳠㯐 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㫐㱰㯰㱐㯐 㲐㰠 㭐㯠㫠㰠: 

㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐   㤐㯐㫐㮰㭐㬰㮠㱀㭐㰠 㩰㰐㫠㰰㭐㮐㰠  
㥐㩀㤐㦐㨐㥐㦐㤐 㥐㦰㦰㥰㧐㦐㦠㪐㧐 㧠㥐㧐㧰㥀㧰㩰㥐㦐㪐㧐 "㦰㤐㧀㪀㤐" 㤐.㥐. 2007 
㧀㥐㤰㤐㦰㥰 㤠㨐㥐㩀㤐㧐㧐㦐㤐 㥐.㨀.㥐  2004-2007  
LUELLA ENTERPRISES LTD 2007 
HARVARD INVESTMENTS CORPORATION 2007 
WORLD SPIRIT S.A. 2007 
㩀㧰㩐㨐㦐㨰㩀㦐㦠㤐 㦀㥐㨐㥐㩀㨐㤐 㤐.㥐. 2006-2007 
EKSCELSIOR BELGRADE SOCIALLY OWNED HOTEL & CATERING TOURIST 
ENTERPRISES 2006-2007 
ARMINI ENTRPRISES COMPANY LTD - 
BEOGRADSKO MESOVITO PREDUZECE  2005-2007  
NORTH HAVEN LTD  2000-2007  
BELVEN ASSOCIATES  2005-2007  

㤰㮐㬐 㱀㮐㰠 㬐㯐㫐㮰㭐㬰㮠㱀㭐㰠 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㫀 㱰㰐㫠㰰㭐㮐㰠 㱀㲐㯐 㭐㱀㬐㮐㰐㮐㳠㯐 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐, 㱐㰀㫀㰐㱰㭐㮐 㱀㯰 㭐㯐㭀㭐㱰㳀㯀㭐㯐㯰 㭐㰀㮐㬠㯰㮰㫠㰠 
㰀㰐㳀㰰㮀㭐㱀㲐㯐 㱠㳀㰐㲐㯐 㮠㬐㮐 㰀㰐㯰㰰㬐㱐㯠㫠㰰㭐㲐㯐 㮠㬐㱀㫀 㱀㯰 㱰㰐㳀㯐㯰 㰀㯰㱐 㮀㬐 㭐㯠㭐㱀㬐㰰㮀㯰㳐㯐 㮠㬐㮐 㮀㬐 㯰㰐㮐㰰㱀㮐㮠㯰㰀㯰㮐㭰㮀㯰㳐㯐 㬐㰀㳀 
㱀㮐㰠 㬐㰐㯀㳀㭀㮐㭐㰠 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㫐㰠 㬐㰐㱰㫐㰠. 㤰㮐㬐 㱀㮐㰠 㬐㯐㫐㮰㭐㬰㮠㱀㭐㰠 㬐㱐㱀㫐㰠 㱰㰐㫠㰰㭐㮐㰠, 㭰 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐 㮠㬐㮐 㯰 㣀㯀㮐㮰㯰㰠 㭀㮐㭐㯐㫠㰐㬰㭰㰰㬐㯐 
㭐㰀㬐㰐㮠㭐㫰㰠 㰀㰐㯰㬠㮰㫐㲀㭐㮐㰠 㬰㮐㬐 㭐㯐㭀㭐㱰㳀㯀㭐㯐㯰㱐㰠 㱠㳀㰐㯰㱐㰠 (§ 5.13). 

㥰 㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫠 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 ARMINI ENTRPRISES COMPANY LTD 㰰㱀㭰㯐 㦠㳐㰀㰐㯰 㮐㭀㰐㳐㮀㭰㮠㭐 㱀㯰 2008 㮠㬐㮐 㲐㰠 㭐㮠 
㱀㯰㳐㱀㯰㱐 㭀㮐㬐㯐㳐㭐㮐 㱀㭰㯐 㰀㰐㳠㱀㭰 㭐㱀㬐㮐㰐㮐㮠㫠 㱀㭰㰠 㱰㰐㫠㰰㭰. 
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5.16. 㤐㯐㬐㮠㬐㱀㫀㱀㬐㯠㭰 㭀㭰㯀㯰㰰㮐㭐㱐㯀㫐㯐㲐㯐 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㲐㯐 

5

㥐㰀㮐㰰㭰㯀㬐㫰㯐㭐㱀㬐㮐 㰀㲐㰠 㱀㬐 㭐㯐㯰㰀㯰㮐㭰㯀㫐㯐㬐 㭐㯐㭀㮐㫀㯀㭐㰰㬐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 㱀㭰㰠 㮠㬐㱀㫀㰰㱀㬐㰰㭰㰠 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㭐㰰㯀㫀㱀㲐㯐 㱀㭰㰠 㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐 1㭰 
㦐㬐㯐㯰㱐㬐㰐㫰㯰㱐 㫐㲐㰠 31㭰㰠 㧀㬐㰐㱀㫰㯰㱐 2008, 㬐㯐㬐㱀㬐㯠㮐㯐㯰㯀㫠㮀㭰㮠㬐㯐 㬰㮐㬐 㰰㮠㯰㰀㯰㳐㰠 㰀㮰㭰㰐㫐㰰㱀㭐㰐㭰㰠 㰀㮰㭰㰐㯰㱠㳀㰐㭰㰰㭰㰠. 㧰㮐 
㬐㮰㮰㬐㬰㫐㰠 㫐㱰㯰㱐㯐 㲐㰠 㭐㯠㫠㰠: 

   㤐㧐㤐㩀㤐㧠㦐㧐㧰㧀㥰㧀㥐㧐㤐   㥀㥰㧀㧰㨰㦐㥐㩐㧀㥐㧐㤐   㤐㧐㤐㩀㤐㧠㦐㧐㧰㧀㥰㨰㥐㦐㨰  
   O 㧰㧀㦐㦰㧰㨰   O 㧰㧀㦐㦰㧰㨰   O 㧰㧀㦐㦰㧰㨰  
   1/1-31/3/2008   1/1-31/3/2008   1/1-31/3/2008  
 㨀㲐㮰㫠㰰㭐㮐㰠  11.827 11.827 0 
 㦠㳀㰰㱀㯰㰠 㨀㲐㮰㭰㮀㫐㯐㱀㲐㯐  -7.763 -7.763 0 
 㧀㮐㮠㱀㳀 㦠㫐㰐㭀㯰㰠  4.063 4.063 0 
        
 㦰㯰㮐㰀㫀 㫐㰰㯰㭀㬐 㭐㮠㯀㭐㱀㫀㮰㮰㭐㱐㰰㭰㰠  -99 -99 0 
 㢀㯠㯰㭀㬐 㭀㮐㫀㮀㭐㰰㭰㰠  -653 -653 0 
 㢀㯠㯰㭀㬐 㭀㮐㯰㫰㮠㭰㰰㭰㰠  -1.530 -1.530 0 
 㦰㯰㮐㰀㫀 㫐㯠㯰㭀㬐 㭐㮠㯀㭐㱀㫀㮰㮰㭐㱐㰰㭰㰠  -224 -224 0 
 㤐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㨀㰐㯰 㩠㳀㰐㲐㯐 
㩰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㭀㯰㱀㮐㮠㳠㯐 㮠㬐㮐 㭐㰀㭐㯐㭀㱐㱀㮐㮠㳠㯐 
㤐㰀㯰㱀㭐㮰㭐㰰㯀㫀㱀㲐㯐  1.558 1.558 0 
 㤐㰀㯰㰰㬠㫐㰰㭐㮐㰠 (㤰㮐㬐 㰰㮠㯰㰀㯰㳐㰠 
㰀㰐㯰㰰㭀㮐㯰㰐㮐㰰㯀㯰㳐 EBIT-EBITDA)  1.166 1.166 0 
 㤐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㨀㰐㯰 㩠㳀㰐㲐㯐 
㩰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㭀㯰㱀㮐㮠㳠㯐 㮠㬐㮐 㭐㰀㭐㯐㭀㱐㱀㮐㮠㳠㯐 
㤐㰀㯰㱀㭐㮰㭐㰰㯀㫀㱀㲐㯐 㮠㬐㮐 㬐㰀㯰㰰㬠㫐㰰㭐㲐㯐  2.723 2.723 0 
 㩰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫀 㢀㰰㯰㭀㬐  55 55 0 
 㩰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫀 㢀㯠㯰㭀㬐  -806 -386 -420 
 㦰㯰㮐㰀㫀 㩰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫀 
㤐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐        
 㦠㫐㰐㭀㭰 㬐㰀㳀 㭐㯠㬐㬰㯰㰐㫀 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㯰㳐 
㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫠㰠  420 0 420 
 㩰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳀 㬐㰀㯰㱀㫐㮰㭐㰰㯀㬐  -330 -330 0 
 㤐㰀㯰㰰㬠㫐㰰㭐㮐㰠  -1.166 -1.166 0 
 㦠㫐㰐㭀㭰 㰀㰐㯰 㱠㳀㰐㲐㯐  1.227 1.227 0 
 㩠㳀㰐㯰㰠 㭐㮐㰰㯰㭀㫠㯀㬐㱀㯰㰠  -174 -174 0 
 㦠㫐㰐㭀㭰 㯀㭐㱀㫀 㬐㰀㳀 㱠㳀㰐㯰㱐㰠  1.053 1.053 0 

㧰㮐 㰀㬐㰐㬐㰀㫀㯐㲐 㬐㯐㬐㮠㬐㱀㬐㱀㫀㯠㭐㮐㰠 㭀㭐㯐 㭐㫰㱰㬐㯐 㭐㰀㮐㰀㱀㳠㰰㭐㮐㰠 㰰㱀㯰㯐 㮠㳐㮠㮰㯰 㭐㰐㬰㬐㰰㮐㳠㯐, 㰰㱀㬐 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㯀㭐㱀㫀 㬐㰀㳀 
㱠㳀㰐㯰㱐㰠, 㰰㱀㬐 㭀㮐㮠㬐㮐㳠㯀㬐㱀㬐 㯀㭐㮐㯰㲀㭰㱠㫰㬐㰠, 㮠㬐㮀㳠㰠 㮠㬐㮐 㰰㱀㭰㯐 㮠㬐㮀㬐㰐㫠 㮀㫐㰰㭰 㱀㲐㯐 㯀㭐㱀㳀㱰㲐㯐 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠. 

㥐㮐㭀㮐㮠㳀㱀㭐㰐㬐 㭰 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐 㰰㱐㯀㯀㯰㰐㱠㯰㳐㯀㭐㯐㭰 㯀㭐 㱀㭰㯐 㥐㬰㮠㳐㮠㮰㮐㯰 34 㱀㭰㰠 㥐㰀㮐㱀㰐㯰㰀㫠㰠 㦠㭐㱠㬐㮰㬐㮐㬐㬰㯰㰐㫀㰠, 㬐㯐㬐㯀㳀㰐㱠㲐㰰㭐 㱀㬐 
«㦠㫐㰐㭀㭰 㰀㰐㯰 㱠㳀㰐㲐㯐, 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㭀㯰㱀㮐㮠㳠㯐, 㭐㰀㭐㯐㭀㱐㱀㮐㮠㳠㯐 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㭐㰰㯀㫀㱀㲐㯐 㮠㬐㮐 㰰㱐㯐㯰㮰㮐㮠㳠㯐 㬐㰀㯰㰰㬠㫐㰰㭐㲐㯐» 㮠㬐㮐 㱀㬐 
«㦠㫐㰐㭀㭰 㰀㰐㯰 㱠㳀㰐㲐㯐, 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㭀㯰㱀㮐㮠㳠㯐 㮠㬐㮐 㭐㰀㭐㯐㭀㱐㱀㮐㮠㳠㯐 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㭐㰰㯀㫀㱀㲐㯐».  



 
㥐㯐㭀㮐㫀㯀㭐㰰㭐㰠 㧰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㦠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 

   㨀㭐㰐㫰㯰㭀㯰㰠 㬐㰀㳀 1/1/2008 㫐㲐㰠 30/6/2008 
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㥐㰀㫰㰰㭰㰠, 㰰㱀㮐㰠 㰰㭰㯀㭐㮐㳠㰰㭐㮐㰠 㭐㰀㫰 㱀㲐㯐 㭐㯐㭀㮐㫀㯀㭐㰰㲐㯐 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳠㯐 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㲐㯐 㱀㭰㰠 㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐 1/1-30/6/2007, 㱀㬐 
㭐㯐㯰㰀㯰㮐㭰㯀㫐㯐㬐 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㱀㯰㱐 㤠’ 㱀㰐㮐㯀㫠㯐㯰㱐 2007, 㭐㮠 㰀㬐㰐㬐㭀㰐㯰㯀㫠㰠 㭀㭐㯐 㬐㰀㭐㮐㮠㳀㯐㮐㭠㬐㯐 㱀㭰 㯀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㫠 㱀㭰㰠 
㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐 1/4-30/6/2007. 㢀㱀㰰㮐 㱀㬐 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㱀㯰㱐 㬠’ 㱀㰐㮐㯀㫠㯐㯰㱐 2007 㫐㱰㯰㱐㯐 㲐㰠 㭐㯠㫠㰠: 

  
 㧀㥐㩀㤐㤠㧰㦰㥰 㤠’ 

㩀㨐㦐㧀㥰㧐㧰㩐 

 㥐㧐㥀㦐㤐㧀㥐㨰㥐㨰 
㧰㦐㦠㧰㧐㧰㧀㦐㦠㥐㨰 
㦠㤐㩀㤐㨰㩀㤐㨰㥐㦐㨰   㥀㦐㤐㩠㧰㨐㥐㨰  

   O 㧰㧀㦐㦰㧰㨰   O 㧰㧀㦐㦰㧰㨰   O 㧰㧀㦐㦰㧰㨰  
㰀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰 €  1/4-30/6/2007   1/4-30/6/2007   1/4-30/6/2007  
 㨀㲐㮰㫠㰰㭐㮐㰠  16.005,62 16.005,62 0 
 㦠㳀㰰㱀㯰㰠 㨀㲐㮰㭰㮀㫐㯐㱀㲐㯐  -8.175,12 -11.112,52 2.937 
 㧀㮐㮠㱀㳀 㦠㫐㰐㭀㯰㰠  7.830,51 4.893,10 2.937 
 㦰㯰㮐㰀㫀 㫐㰰㯰㭀㬐 㭐㮠㯀㭐㱀㫀㮰㮰㭐㱐㰰㭰㰠   291,25 562,17 -271 
 㢀㯠㯰㭀㬐 㭀㮐㫀㮀㭐㰰㭰㰠  -1.704,71 -1.871,69 167 
 㢀㯠㯰㭀㬐 㭀㮐㯰㫰㮠㭰㰰㭰㰠  -2.105,66 -2.131,45 26 
 㦰㯰㮐㰀㫀 㫐㯠㯰㭀㬐 㭐㮠㯀㭐㱀㫀㮰㮰㭐㱐㰰㭰㰠   590,13 -174,58 765 
 㤐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㨀㰐㯰 㩠㳀㰐㲐㯐 㩰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㭀㯰㱀㮐㮠㳠㯐 
㮠㬐㮐 㭐㰀㭐㯐㭀㱐㱀㮐㮠㳠㯐 㤐㰀㯰㱀㭐㮰㭐㰰㯀㫀㱀㲐㯐  4.901,53 1.277,55 3.624 
 㤐㰀㯰㰰㬠㫐㰰㭐㮐㰠 (㤰㮐㬐 㰰㮠㯰㰀㯰㳐㰠 㰀㰐㯰㰰㭀㮐㯰㰐㮐㰰㯀㯰㳐 
EBIT-EBITDA)  1.052,73 1.052,73 0 
 㤐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㨀㰐㯰 㩠㳀㰐㲐㯐 㩰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㭀㯰㱀㮐㮠㳠㯐 
㮠㬐㮐 㭐㰀㭐㯐㭀㱐㱀㮐㮠㳠㯐 㤐㰀㯰㱀㭐㮰㭐㰰㯀㫀㱀㲐㯐   㮠㬐㮐 
㬐㰀㯰㰰㬠㫐㰰㭐㲐㯐  5.954,26 2.330,29 3.624 
 㩰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫀 㢀㰰㯰㭀㬐  53,91 58,63 -5 
 㩰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫀 㢀㯠㯰㭀㬐  -752,01 -2.151,89 1.400 
 㦰㯰㮐㰀㫀 㩰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫀 㤐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐        
 㦠㫐㰐㭀㭰 㬐㰀㳀 㭐㯠㬐㬰㯰㰐㫀 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㯰㳐 㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫠㰠        
 㩰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳀 㬐㰀㯰㱀㫐㮰㭐㰰㯀㬐  -698,09 -2.093,27 1.395 
 㤐㰀㯰㰰㬠㫐㰰㭐㮐㰠  -1.052,73 -1.052,73 0 
 㦠㫐㰐㭀㭰 㰀㰐㯰 㱠㳀㰐㲐㯐  4.203,43 -815,71 5.019 
  㩠㳀㰐㯰㰠 㭐㮐㰰㯰㭀㫠㯀㬐㱀㯰㰠  -883,36 -883,36 0 
 㦠㫐㰐㭀㭰 㯀㭐㱀㫀 㬐㰀㳀 㱠㳀㰐㯰㱐㰠  3.320,07 -1.699,07 5.019 
 㦠㬐㱀㬐㯐㭐㯀㭰㯀㫐㯐㬐 㰰㭐 :        
 㧀㭐㱀㳀㱰㯰㱐㰠 㱀㭰㰠 㯀㭰㱀㰐㮐㮠㫠㰠  2.711,26 -2.421,95 5.133 
 㥀㮐㮠㬐㮐㳠㯀㬐㱀㬐 㯀㭐㮐㯰㲀㭰㱠㫰㬐㰠  608,82 722,88 -114 
 㦠㫐㰐㭀㭰 㯀㭐㱀㫀 㬐㰀㳀 㱠㳀㰐㯰㱐㰠 㬐㯐㫀 㯀㭐㱀㯰㱰㫠 - 㬠㬐㰰㮐㮠㫀 
(㰰㭐 €)  0,13 -0,11 0,24 

5.17. 㥐㬰㬰㱐㫠㰰㭐㮐㰠 

㧰 㣀㯀㮐㮰㯰㰠 㮠㬐㮐 㭰 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐 㫐㱰㯰㱐㯐 㭐㯐㭀㭐㱰㳀㯀㭐㯐㭐㰠 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠 㮠㬐㮐 㬐㰀㬐㮐㱀㫠㰰㭐㮐㰠 㰰㭐 㰰㱰㫐㰰㭰 㯀㭐 㱀㰐㫀㰀㭐㭠㭐㰠, 㮰㯰㮐㰀㫐㰠 
㭐㬰㬰㱐㫠㰰㭐㮐㰠 㮠㬐㮐 㫀㮰㮰㬐 㮀㫐㯀㬐㱀㬐 㰀㯰㱐 㰀㰐㯰㮠㳐㰀㱀㯰㱐㯐 㰰㱀㬐 㰀㮰㬐㫰㰰㮐㬐 㱀㭰㰠 㰰㱐㯐㫠㮀㯰㱐㰠 㭀㰐㬐㰰㱀㭰㰐㮐㳀㱀㭰㱀㬐㰠, 㲐㰠 㭐㯠㫠㰠: 

  㧰 㣀㯀㮐㮰㯰㰠 㥰 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐 
㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰. € 30/6/2008 30/6/2008 
㨀㬐㰐㬐㱰㲐㰐㭰㯀㫐㯐㭐㰠 㰀㰐㯰㰰㭰㯀㭐㮐㳠㰰㭐㮐㰠 㰰㭐 㯰㮐㮠㳀㰀㭐㭀㬐 㮠㬐㮐 㮠㱀㫰㰐㮐㬐 㬰㮐㬐 㱰㯰㰐㫠㬰㭰㰰㭰 㭀㬐㯐㭐㫰㲐㯐 - - 
㨀㬐㰐㬐㱰㲐㰐㭰㯀㫐㯐㭐㰠 㭐㬰㬰㱐㫠㰰㭐㮐㰠 㱐㰀㫐㰐 㱀㰐㫰㱀㲐㯐 (㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫐㰠) - - 
㦰㯰㮐㰀㫐㰠 㥐㬰㬰㱐㭰㱀㮐㮠㫐㰠 㭐㰀㮐㰰㱀㯰㮰㫐㰠 㭐㯠㬐㰰㱠㫀㮰㮐㰰㭰㰠 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㲐㯐 53 53 
㥐㬰㬰㱐㭰㱀㮐㮠㫐㰠 㭐㰀㮐㰰㱀㯰㮰㫐㰠 (㰰㭐 㭀㫠㯀㯰㱐㰠) 㮠㬐㮰㫠㰠 㭐㮠㱀㫐㮰㭐㰰㭰㰠 - - 
㥐㯐㫐㬰㬰㱐㭐㰠 㰀㮐㰰㱀㳠㰰㭐㮐㰠 - - 
㤐㮰㮰㭰㮰㫐㬰㬰㱐㭐㰠 㭐㬰㬰㱐㫠㰰㭐㮐㰠 㱀㰐㫰㱀㲐㯐 㬰㮐㬐 㭐㯠㬐㰰㱠㫀㮰㮐㰰㭰 㬐㰀㬐㮐㱀㫠㰰㭐㲐㯐 - - 
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 53 53 

5.18. 㧀㭐㰐㫰㰰㯀㬐㱀㬐 

㦠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 㩀㬐㮠㱀㮐㮠㫠 㤰㭐㯐㮐㮠㫠 㨰㱐㯐㫐㮰㭐㱐㰰㭰 㱀㭰㰠 30㭰㰠 㦐㯰㱐㯐㫰㯰㱐 2008, 㬐㰀㯰㱠㬐㰰㫰㰰㱀㭰㮠㭐 㭰 㭀㮐㬐㯐㯰㯀㫠 㯀㭐㰐㫰㰰㯀㬐㱀㯰㰠 㳐㲀㯰㱐㰠 
㭐㱐㰐㳠 0,10 㬐㯐㫀 㯀㭐㱀㯰㱰㫠. 㥀㮐㮠㬐㫰㲐㯀㬐 㰀㰐㯰㰠 㬐㰀㳀㮰㭰㲀㭰 㯀㭐㰐㫰㰰㯀㬐㱀㯰㰠 㮀㬐 㫐㱰㯰㱐㯐 㳀㰰㯰㮐 㭐㫰㯐㬐㮐 㭐㬰㬰㭐㬰㰐㬐㯀㯀㫐㯐㯰㮐 㰰㱀㯰 
㯀㭐㱀㯰㱰㯰㮰㳀㬰㮐㯰 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 㱀㭰㯐 2㭰 㦐㯰㱐㮰㫰㯰㱐 2008 㮠㬐㮐 㭰㯀㭐㰐㯰㯀㭰㯐㫰㬐 㫐㯐㬐㰐㯠㭰㰠 㮠㬐㱀㬐㬠㯰㮰㫠㰠 㯀㭐㰐㫰㰰㯀㬐㱀㯰㰠 㭰 11㭰 
㦐㯰㱐㮰㫰㯰㱐 2008. 㩀㯰 㰰㱐㯐㯰㮰㮐㮠㫀 㮠㬐㱀㬐㬠㮰㭰㮀㫐㯐㱀㬐 㯀㭐㰐㫰㰰㯀㬐㱀㬐 㬐㯐㫐㰐㱰㯰㯐㱀㬐㮐 㰰㭐 㱰㮐㮰 € 2.136. 

5.19. 㤐㰐㮐㮀㯀㳀㰠 㰀㰐㯰㰰㲐㰀㮐㮠㯰㳐 

㧰 㬐㰐㮐㮀㯀㳀㰠 㬐㰀㬐㰰㱰㯰㮰㯰㳐㯀㭐㯐㯰㱐 㰀㰐㯰㰰㲐㰀㮐㮠㯰㳐 㱀㭰㯐 30/06/2008 㰰㭐 㭐㰀㫰㰀㭐㭀㯰 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㬐㯐㫐㰐㱰㭐㱀㬐㮐 㰰㭐 1.171 㫀㱀㯰㯀㬐 
㮠㬐㮐 㰰㭐 㭐㰀㫰㰀㭐㭀㯰 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 㰰㭐 486 㭐㯐㳠 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰 㰰㱐㬰㮠㰐㮐㱀㮐㮠㫠 㰀㭐㰐㫰㯰㭀㯰 㬐㯐㭐㰐㱰㳀㱀㬐㯐 㰰㭐 847 㮠㬐㮐 509 㬐㯐㱀㫰㰰㱀㯰㮐㱰㬐. 
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5.20. 㤰㭐㬰㯰㯐㳀㱀㬐 㯀㭐㱀㫀 㱀㭰㯐 㭰㯀㭐㰐㯰㯀㭰㯐㫰㬐 㮐㰰㯰㮰㯰㬰㮐㰰㯀㯰㳐 㱀㭰㰠 㭐㯐㭀㮐㫀㯀㭐㰰㭰㰠 㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐 

㨀㫐㰐㬐 㱀㲐㯐 㫠㭀㭰 㬐㯐㬐㱠㭐㰐㮀㫐㯐㱀㲐㯐 㬰㭐㬰㯰㯐㳀㱀㲐㯐, 㭀㭐㯐 㱐㰀㫀㰐㱰㯰㱐㯐 㫀㮰㮰㬐 㯀㭐㱀㬐㬰㭐㯐㫐㰰㱀㭐㰐㬐 㱀㲐㯐 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳠㯐 
㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㲐㯐 㬰㭐㬰㯰㯐㳀㱀㬐, 㱀㬐 㯰㰀㯰㫰㬐 㯐㬐 㬐㱠㯰㰐㯰㳐㯐 㭐㫰㱀㭐 㱀㯰㯐 㣀㯀㮐㮰㯰 㭐㫰㱀㭐 㱀㭰㯐 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐, 㰰㱀㬐 㯰㰀㯰㫰㬐 㭐㰀㮐㬠㫀㮰㮰㭐㱀㬐㮐 
㬐㯐㬐㱠㯰㰐㫀 㬐㰀㳀 㱀㬐 㥀㮐㭐㮀㯐㫠 㨀㰐㳀㱀㱐㰀㬐 㩰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫠㰠 㨀㮰㭰㰐㯰㱠㳀㰐㭰㰰㭰㰠. 
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