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㦀㬐 㰀㰐㫐㰀㭐㮐 㯐㬐 㰰㭰㯀㭐㮐㲐㮀㭐㫰 㳀㱀㮐 㭰 㭐㱀㬐㮐㰐㫰㬐 㭐㯀㱠㫀㯐㮐㰰㭐 㮠㫐㰐㭀㭰 㰀㬐㰐㳀㱀㮐 㱀㬐 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㫀 㱀㭰㰠 㭐㰀㮐㬠㬐㰐㳐㯐㮀㭰㮠㬐㯐 
㬐㰀㳀 : 

㬐)  㩀㯰 㱐㲀㭰㮰㳀 㰀㯰㰰㳀 㱀㲐㯐 㤐㰀㯰㰰㬠㫐㰰㭐㲐㯐 㱀㲐㯐 㨀㬐㬰㫰㲐㯐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㲐㯐 㮰㳀㬰㲐 㱀㭰㰠 㬐㯐㬐㮠㬐㱀㬐㰰㮠㭐㱐㫠㰠 㱀㯰㱐 㮠㱀㮐㰐㫰㯰㱐 㮠㬐㮐 
㱀㭰㰠 㬐㬰㯰㰐㫀㰠 㯐㫐㯰㱐 㭐㯠㯰㰀㮰㮐㰰㯀㯰㳐.  

㬠) 㩀㯰 㱐㲀㭰㮰㳀 㰀㯰㰰㳀 㩰㰐㭐㲐㰰㱀㮐㮠㳠㯐 㩀㳀㮠㲐㯐 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㭐㯠㱐㰀㭰㰐㫐㱀㭰㰰㭰 㱀㯰㱐 㩀㰐㬐㰀㭐㭠㮐㮠㯰㳐 㥀㬐㯐㭐㮐㰰㯀㯰㳐 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠. 
㧀㫐㰰㬐 㰰㱀㭰㯐 㭀㮐㫀㰐㮠㭐㮐㬐 㱀㯰㱐 㰀㰐㳠㱀㯰㱐 㱀㰐㮐㯀㫠㯐㯰㱐 㱀㯰㱐 2006 㭰 㭐㱀㬐㮐㰐㫰㬐 㰀㰐㯰㱰㳠㰐㭰㰰㭐 㰰㱀㭰㯐 㰰㳐㯐㬐㲀㭰 㧰㯀㯰㮰㯰㬰㮐㬐㮠㯰㳐 㥀㬐㯐㭐㫰㯰㱐 
㯀㭐 㱀㭰㯐 EFG Eurobank Ergasias 㯀㭐 㮠㬐㮰㳐㱀㭐㰐㯰㱐㰠 㳀㰐㯰㱐㰠 㬐㰀㳀 㱀㯰 㰀㰐㯰㭰㬰㯰㳐㯀㭐㯐㯰 㯀㬐㮠㰐㯰㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㯰 㭀㫀㯐㭐㮐㯰 , 㱀㯰 㯰㰀㯰㫰㯰 
㮠㬐㮐 㬐㰀㯰㰀㮰㫠㰐㲐㰰㭐, 㯀㭐 㰰㱐㯐㫐㰀㭐㮐㬐 㯰㮐 㩰㰐㭐㲐㰰㱀㮐㮠㯰㫰 㩀㳀㮠㯰㮐 㯐㬐 㬠㬐㫰㯐㯰㱐㯐 㰰㭰㯀㬐㯐㱀㮐㮠㫀 㯀㭐㮐㯰㳐㯀㭐㯐㯰㮐 㰰㱀㮐㰠 㭐㰀㳀㯀㭐㯐㭐㰠 㱰㰐㫠㰰㭐㮐㰠. 

 
㦠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 㮠㮰㭐㮐㳀㯀㭐㯐㭰 㭀㮐㬐㱰㭐㮐㰐㮐㰰㱀㮐㮠㫠 㱰㰐㫠㰰㭰 , 㰀㰐㯰㫐㮠㱐㲀㭐 㱐㰀㳀㮰㯰㮐㰀㯰 㮠㭐㰐㭀㳠㯐 㯀㭐㱀㫀 㬐㰀㳀 㱠㳀㰐㯰㱐㰠 㰀㯰㰰㳀 

4.615.792,49  㭐㱐㰐㳠 .  



 

㥐㱀㫠㰰㮐㭐㰠 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 㬰㮐㬐 㱀㭰 㱰㰐㫠㰰㭰  
                               㬐㰀㳀 1㭰 㦐㬐㯐㯰㱐㬐㰐㫰㯰㱐 㫐㲐㰠 31㭰 㥀㭐㮠㭐㯀㬠㰐㫰㯰㱐 2006 5 

       㩀㯰 㥀㮐㯰㮐㮠㭰㱀㮐㮠㳀 㨰㱐㯀㬠㯰㳐㮰㮐㯰 㬐㯐㬐㮠㯰㫰㯐㲐㰰㭐 㳀㱀㮐 㱀㯰 㯀㫐㰐㮐㰰㯀㬐 㰀㯰㱐 㮀㬐 㰀㰐㯰㱀㬐㮀㭐㫰 㰰㱀㭰 㤰㭐㯐㮐㮠㫠 㨰㱐㯐㫐㮰㭐㱐㰰㭰 㰀㰐㯰㰠 
㭀㮐㬐㯐㯰㯀㫠 㮀㬐 㬐㯐㫐㰐㱰㭐㱀㬐㮐 㰰㭐 € 0,08 㬐㯐㫀 㯀㭐㱀㯰㱰㫠 㬰㮐㬐  㱀㯰㱐㰠  㭐㯠㫠㰠  㮰㳀㬰㯰㱐㰠 : 

㬐)  㥰 㭐㱀㬐㮐㰐㫰㬐 㯀㭐㱀㬐㱠㫐㰐㭐㮐 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㫠 㭠㭰㯀㫰㬐 㰀㯰㰰㯰㳐 € 3,7 㭐㮠㬐㱀㯰㯀㯀㱐㰐㫰㲐㯐  㬐㰀㳀 㱀㮐㰠 㭠㭰㯀㮐㯰㬰㳀㯐㭐㰠 㱰㰐㫠㰰㭐㮐㰠 㱀㲐㯐 
㭐㱀㳠㯐 2002 㮠㬐㮐 2003 㭰 㯰㰀㯰㫰㬐 㭐㫀㯐 㭀㭐㯐 㰰㱐㯀㲀㭰㱠㮐㰰㮀㭐㫰 㯀㫐㰰㬐 㰰㭐 㯀㫰㬐 㰀㭐㯐㱀㬐㭐㱀㫰㬐 㮀㬐 㭀㮐㬐㬰㰐㬐㱠㭐㫰 . 㪐㰠 㭐㮠 㱀㯰㳐㱀㯰㱐 , 㱀㯰 
㱐㰀㳀㮰㯰㮐㰀㯰 㯀㭰 㭀㮐㬐㯐㭐㯀㳀㯀㭐㯐㯰 㰀㯰㰰㳀 , 㮀㬐 㰰㱐㯀㲀㭰㱠㫰㰰㭐㮐 㯀㫐㰐㯰㰠 㱀㭰㰠 㭠㭰㯀㫰㬐㰠 㬐㱐㱀㫠㰠 㮠㬐㮐 㮀㬐 㯀㰀㯰㰐㭐㫰 㯐㬐 㭀㮐㬐㯐㭐㯀㭰㮀㭐㫰 㰰㭐 
㭐㰀㳀㯀㭐㯐㭐㰠 㱰㰐㫠㰰㭐㮐㰠 , 㯀㭐 㯀㭐㮐㲐㯀㫐㯐㯰 㯀㫀㮰㮐㰰㱀㬐  㰰㱐㯐㱀㭐㮰㭐㰰㱀㫠 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㫰㬐㰠 . 

㬠)   㥰 㭐㱀㬐㮐㰐㫰㬐 㳀㰀㲐㰠 㫠㭀㭰 㫐㱰㭐㮐 㬐㯐㬐㮠㯰㮐㯐㳠㰰㭐㮐 , 㯀㭐㮰㭐㱀㫀 㱀㭰㯐 㰀㮐㮀㬐㯐㳀㱀㭰㱀㬐 㭐㰀㭐㯐㭀㱐㱀㮐㮠㳠㯐 㭀㰐㫀㰰㭐㲐㯐 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 
㰀㭐㰐㬐㮐㱀㫐㰐㲐 㬐㯐㫀㰀㱀㱐㯠㫠 㱀㭰㰠 㮠㬐㮐 㰀㮐㮀㬐㯐㳀㯐 㯐㬐 㱰㰐㭐㮐㬐㰰㱀㭐㫰 㱀㭰㯐 㳐㰀㬐㰐㯠㭰 㱀㬐㯀㭐㮐㬐㮠㳠㯐 㭀㮐㬐㮀㭐㰰㫰㯀㲐㯐. 

  
㧰 㮠㳐㮠㮰㯰㰠 㭐㰐㬰㬐㰰㮐㳠㯐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㮠㬐㱀㫀 㱀㯰 2006 㬐㯐㫠㮰㮀㭐 㰰㱀㯰 㰀㯰㰰㳀 㱀㲐㯐 34.641.885,93 㭐㱐㰐㳠 㫐㯐㬐㯐㱀㮐 

㰀㯰㰰㯰㳐 31.000.817,67 㭐㱐㰐㳠 㱀㭰㰠 㰀㰐㯰㭰㬰㯰㳐㯀㭐㯐㭰㰠 㱰㰐㫠㰰㭰㰠 , 㫠㱀㬐㯐 㭀㭰㮰㬐㭀㫠 㬐㱐㯠㭰㯀㫐㯐㯰㰠 㮠㬐㱀㫀 11,74 % , 㭀㭐㫰㬰㯀㬐 㱀㭰㰠 
㬐㰀㯰㮰㳐㱀㲐㰠 㭐㰀㮐㱀㱐㱰㭰㯀㫐㯐㭰㰠 㰰㱀㰐㬐㱀㭰㬰㮐㮠㫠㰠 㰀㰐㯰㰰㫐㮰㮠㱐㰰㭰㰠 㰀㭐㮰㬐㱀㳠㯐 㮠㬐㮐 㱀㭰㰠 㬐㯐㬐㬰㯐㳠㰐㮐㰰㭰㰠 㱀㯰㱐 㱐㲀㭰㮰㯰㳐 㭐㰀㮐㰀㫐㭀㯰㱐 
㰀㬐㰐㭐㱰㯰㯀㫐㯐㲐㯐 㱐㰀㭰㰐㭐㰰㮐㳠㯐 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 㬐㬰㯰㰐㫀 .  

 
㨀㬐㰐㬐㱀㫰㮀㭐㱀㬐㮐 㰀㬐㰐㬐㮠㫀㱀㲐 㰰㱐㬰㮠㰐㮐㱀㮐㮠㳀㰠 㨀㫰㯐㬐㮠㬐㰠 㱀㲐㯐 㭐㰰㳀㭀㲐㯐 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㫐㯐㬐㯐㱀㮐 㱀㭰㰠  㰀㰐㯰㭰㬰㯰㳐㯀㭐㯐㭰㰠 㱰㰐㫠㰰㭰㰠  

㮠㬐㱀㫀 㮠㬐㱀㭰㬰㯰㰐㫰㬐 㭀㰐㬐㰰㱀㭰㰐㮐㳀㱀㭰㱀㯰㰠. 
 

(㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㭐㱐㰐㳠) 2006 2005 㥀㦐㤐㩠㧰㨐㤐 % 
㢀㰰㯰㭀㬐 㥀㲐㯀㬐㱀㫰㲐㯐 19.614.648 17.621.269 +  11,31  % 
㨀㲐㮰㫠㰰㭐㮐㰠 㩀㰐㯰㱠㫰㯀㲐㯐 & 㨀㯰㱀㳠㯐  

13.317.006 
 

11.873.251 
 

+   12,60  % 
㢀㰰㯰㭀㬐  SPA-Health Club      829.130      774.785 +    7,01   % 
㢀㰰㯰㭀㬐 㩀㭰㮰㭐㱠㲐㯐㭐㫰㯰㱐      209.950     257.109 -   18,34  % 
㦰㯰㮐㰀㫀  㢀㰰㯰㭀㬐          671.092         474.404 +   41,46  % 
㨰㩐㧐㧰㦰㧰 34.641.826 31.000.818 +   11,74 % 

 
 
㤐㰀㳀 㱀㯰㯐 㰀㬐㰐㬐㰀㫀㯐㲐 㰀㫰㯐㬐㮠㬐 㭀㮐㬐㰀㮐㰰㱀㳠㯐㭐㱀㬐㮐 㳀㱀㮐 㳀㮰㯰㮐 㰰㱰㭐㭀㳀㯐 㯰㮐 㮠㮰㫀㭀㯰㮐 㭀㰐㬐㰰㱀㭰㰐㮐㳀㱀㭰㱀㯰㰠  㱀㯰㱐 㯠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㯰㱐 

㰀㬐㰐㯰㱐㰰㫰㬐㰰㬐㯐 㬐㳐㯠㭰㰰㭰 㰰㭐 㰰㱰㫐㰰㭰 㯀㭐 㱀㭰㯐 㰀㰐㯰㭰㬰㯰㳐㯀㭐㯐㭰 㱰㰐㫠㰰㭰 㬰㮐㬐 㱀㯰㱐㰠 㭐㮐㭀㮐㮠㳀㱀㭐㰐㯰㱐㰠 㮰㳀㬰㯰㱐㰠 㰀㯰㱐 
㰀㰐㯰㬐㯐㬐㱠㫐㰐㮀㭰㰰㬐㯐 . 㥐㮐㭀㮐㮠㫀 㱀㯰 㱀㯀㫠㯀㬐 㱀㲐㯐 㭀㲐㯀㬐㱀㫰㲐㯐 㭐㰀㲐㱠㭐㮰㫠㮀㭰㮠㭐 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 㬐㳐㯠㭰㰰㭰 㮠㬐㱀㫀 㰀㭐㰐㫰㰀㯰㱐 10 % 㱀㭰㰠 
㯀㫐㰰㭰㰠 㱀㮐㯀㫠㰠 㰀㳠㮰㭰㰰㭰㰠 㭀㲐㯀㬐㱀㫰㯰㱐, 㰰㱐㯐㭐㰀㭐㫰㬐 㱀㭰㰠 㯀㭐㬰㫀㮰㭰㰠 㭠㫠㱀㭰㰰㭰㰠 㮠㬐㮐 㱀㭰㰠 㱐㲀㭰㮰㫠㰠 㰀㯰㮐㳀㱀㭰㱀㬐㰠 㰀㬐㰐㭐㱰㯰㯀㫐㯐㲐㯐 
㱐㰀㭰㰐㭐㰰㮐㳠㯐 . 㧰㯀㯰㫰㲐㰠 , 㱀㬐 㫐㰰㯰㭀㬐 㬐㰀㳀 㱀㬐  㭐㰀㮐㰰㮐㱀㮐㰰㱀㮐㮠㫀 㱀㯀㫠㯀㬐㱀㬐 㬐㱐㯠㫠㮀㭰㮠㬐㯐 㮠㬐㱀㫀 㰀㯰㮰㳐 㮰㳀㬰㲐 㱀㭰㰠 㭐㰀㮐㱀㱐㱰㯰㳐㰠 
㮰㭐㮐㱀㯰㱐㰐㬰㫰㬐㰠 㱀㯰㱐 㱀㯀㫠㯀㬐㱀㯰㰠 㭐㮠㭀㭰㮰㳠㰰㭐㲐㯐 , 㱀㲐㯐 㬐㯐㬐㯐㭐㲐㯀㫐㯐㲐㯐 GB Corner 㮠㬐㮐 Winter Garden  㮠㬐㮀㳠㰠 㮠㬐㮐 㱀㯰㱐 
㭐㰰㱀㮐㬐㱀㯰㰐㫰㯰㱐 GB Roof Garden 㰰㱀㭰㯐 㱀㬐㰐㫀㱀㰰㬐 㱀㯰㱐 㧠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㯰㱐 㱀㯰 㯰㰀㯰㫰㯰 㮰㭐㮐㱀㯰㱐㰐㬰㭐㫰 㰀㮰㫐㯰㯐 㮠㬐㮐 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 㱰㭐㮐㯀㭐㰐㮐㯐㫠 
㰀㭐㰐㫰㯰㭀㯰 㰰㭐㰐㬠㫰㰐㯰㯐㱀㬐㰠 㮠㬐㮐 㱀㬐 㱀㰐㫰㬐 㬰㭐㳐㯀㬐㱀㬐 . 

 
㨀㰐㫐㰀㭐㮐  㯐㬐 㰰㭰㯀㭐㮐㲐㮀㭐㫰 㳀㱀㮐 㭰 㰀㮰㭰㰐㳀㱀㭰㱀㬐 㭀㲐㯀㬐㱀㫰㲐㯐 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 㱰㰐㫠㰰㭰 㫠㱀㬐㯐 68,34 % 㫐㯐㬐㯐㱀㮐 67,40 % 

㱀㭰㰠 㰀㰐㯰㭰㬰㯰㳐㯀㭐㯐㭰㰠 㱰㰐㫠㰰㭰㰠 (㤐㳐㯠㭰㰰㭰 1,4 %) . 
 㥐㰀㫰㰰㭰㰠 㭰 㯀㫐㰰㭰 㭐㱀㫠㰰㮐㬐 㱀㮐㯀㫠 㭀㲐㯀㬐㱀㫰㯰㱐 㫠㱀㬐㯐 € 244,96 㫐㯐㬐㯐㱀㮐 € 223,14 㱀㭰㰠 㰀㰐㯰㭰㬰㯰㳐㯀㭐㯐㭰㰠 㱰㰐㫠㰰㭰㰠  

(㬐㳐㯠㭰㰰㭰 10 % ) 㮰㳀㬰㲐 㱀㲐㯐 㮰㳀㬰㲐㯐 㰀㯰㱐 㰀㰐㯰㬐㯐㬐㱠㫐㰐㮀㭰㮠㬐㯐 . 
 㩀㯰 㮰㭐㮐㱀㯰㱐㰐㬰㮐㮠㳀 㮠㳀㰰㱀㯰㰠 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 (㦠㳀㰰㱀㯰㰠 㨀㲐㮰㫠㰰㭐㲐㯐 㰀㮰㭰㯐 㬐㰀㯰㰰㬠㫐㰰㭐㲐㯐 㰀㮰㫐㯰㯐 㫐㯠㯰㭀㬐 
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㥀㮐㮠㬐㮐㳠㯀㬐㱀㬐 㧀㭐㮐㯰㲀㭰㱠㫰㬐㰠 8.330 0 0 0 
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㮰㯰㮐㰀㫐㰠 㯀㬐㮠㰐㯰㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㭐㰠 㰀㬐㰐㯰㱰㫐㰠 9.23 759 648 754 648 
㤐㯐㬐㬠㬐㮰㮰㳀㯀㭐㯐㭐㰠 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㫐㰠 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠 9.11 1.968 1.255 1.825 1.255 
㦰㯰㮐㰀㫐㰠 㧀㬐㮠㰐㯰㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㭐㰠 㩐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠 9.21 29.691 0 0 0 
㦰㯰㮐㰀㫐㰠 㰀㰐㯰㬠㮰㫐㲀㭐㮐㰠 9.22 109 130 109 130 
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 㧀㬐㮠㰐㯰㰀㰐㯰㮀㫐㰰㯀㲐㯐 㩐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㲐㯐 59.827 32.034 29.987 32.034 

㤠㰐㬐㱰㱐㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㭐㰠 㩐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠
㤠㰐㬐㱰㱐㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㯰 㱀㯀㫠㯀㬐 㯰㯀㯰㮰㯰㬰㮐㬐㮠㳠㯐 㮠㬐㮐 㱀㰐㬐㰀㭐㭠㮐㮠㳠㯐 㭀㬐㯐㭐㫰㲐㯐 9.17 3.703 0 3.703 0 
㤠㰐㬐㱰㱐㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㯰 㱀㯀㫠㯀㬐 㮰㯰㮐㰀㳠㯐 㬠㰐㬐㱰㱐㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㲐㯐 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㲐㯐 9.17 3.739 0 0 0 
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㨰㳐㯐㯰㮰㯰 㤠㰐㬐㱰㱐㰀㰐㯰㮀㫐㰰㯀㲐㯐 㩐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㲐㯐 15.642 4.933 9.895 4.933 

㨰㳐㯐㯰㮰㯰 㩐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㲐㯐 75.469 36.967 39.883 36.967 

㨰㳐㯐㯰㮰㯰 㦐㭀㮐㳠㯐 㦠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㲐㯐 㮠㬐㮐 㩐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㲐㯐 154.847 103.385 109.848 103.385 

㧰 㧰㧀㦐㦰㧰㨰 㥰 㥐㩀㤐㦐㨐㥐㦐㤐

 
 
 
 



 

㥐㱀㫠㰰㮐㭐㰠 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 㬰㮐㬐 㱀㭰 㱰㰐㫠㰰㭰  
                               㬐㰀㳀 1㭰 㦐㬐㯐㯰㱐㬐㰐㫰㯰㱐 㫐㲐㰠 31㭰 㥀㭐㮠㭐㯀㬠㰐㫰㯰㱐 2006 15 

4. 㤐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㩰㰐㫠㰰㭰㰠 

 
(㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰㮐㫀㭀㭐㰠 㥐㱐㰐㳠) 

 
 
㩀㱐㱰㳀㯐 㭀㮐㬐㱠㯰㰐㫐㰠 㰰㱀㬐 㬐㮀㰐㯰㫰㰰㯀㬐㱀㬐 㯰㱠㭐㫰㮰㯰㯐㱀㬐㮐 㰰㭐 㰰㱀㰐㯰㬰㬰㱐㮰㯰㰀㯰㮐㫠㰰㭐㮐㰠 
 



 

5. 㥐㯐㯰㰀㯰㮐㭰㯀㫐㯐㭰 㦠㬐㱀㫀㰰㱀㬐㰰㭰 㧀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㳠㯐 㦐㭀㫰㲐㯐 㦠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㲐㯐  

(㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰㮐㫀㭀㭐㰠 㥐㱐㰐㳠) 
 

 

 
 

㩀㱐㱰㳀㯐 㭀㮐㬐㱠㯰㰐㫐㰠 㰰㱀㬐 㬐㮀㰐㯰㫰㰰㯀㬐㱀㬐 㯰㱠㭐㫰㮰㯰㯐㱀㬐㮐 㰰㭐 㰰㱀㰐㯰㬰㬰㱐㮰㯰㰀㯰㮐㫠㰰㭐㮐㰠 



 

㥐㱀㫠㰰㮐㭐㰠 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 㬰㮐㬐 㱀㭰 㱰㰐㫠㰰㭰  
                               㬐㰀㳀 1㭰 㦐㬐㯐㯰㱐㬐㰐㫰㯰㱐 㫐㲐㰠 31㭰 㥀㭐㮠㭐㯀㬠㰐㫰㯰㱐 2006 17 

6. 㦠㬐㱀㫀㰰㱀㬐㰰㭰 㯀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㳠㯐 㮐㭀㫰㲐㯐 㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㲐㯐 㧀㭰㱀㰐㮐㮠㫠㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 

(㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰㮐㫀㭀㭐㰠 㥐㱐㰐㳠) 



7. 㦠㬐㱀㫀㰰㱀㬐㰰㭰 㱀㬐㯀㭐㮐㬐㮠㳠㯐 㰐㯰㳠㯐  
 

 
 
㤰㮐㬐 㮰㳀㬰㯰㱐㰠 㮠㬐㮰㳐㱀㭐㰐㭰㰠  㰰㱐㬰㮠㰐㮐㱀㮐㮠㫠㰠 㰀㮰㭰㰐㯰㱠㳀㰐㭰㰰㭰㰠 㬐㯐㬐㮠㬐㱀㬐㱀㫀㱰㮀㭰㮠㬐㯐 㰰㱀㭰㯐 㰰㱀㫠㮰㭰 㱀㲐㯐 㱀㬐㯀㮐㬐㮠㳠㯐 㰐㯰㳠㯐 㱀㭰㰠 
㱰㰐㫠㰰㭰㰠 2005 㱀㬐 㮠㯰㯐㭀㳐㮰㮐㬐 㱀㲐㯐 㮰㭐㮐㱀㯰㱐㰐㬰㮐㮠㳠㯐 㭀㰐㬐㰰㱀㭰㰐㮐㯰㱀㫠㱀㲐㯐 " 㦠㬐㱀㬐㬠㭐㬠㮰㭰㯀㫐㯐㯰㮐 㱠㳀㰐㯰㮐" 㮠㬐㮐 "(㧀㭐㫰㲐㰰㭰) / 
㬐㳐㯠㭰㰰㭰 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㲐㯐". 㥰 㰰㱐㬰㮠㭐㮠㰐㮐㯀㫐㯐㭰 㬐㯐㬐㮠㬐㱀㫀㱀㬐㯠㭰 㯰㱐㭀㭐㯀㫰㬐 㭐㰀㫰㭀㰐㬐㰰㭰 㭐㫰㱰㭐 㰰㭐 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㫠 㰰㭐 㮠㫀㰀㯰㮐㬐 
㬐㰀㳀 㱀㮐㰠 㮠㳐㰐㮐㭐㰠 㮠㬐㱀㭰㬰㯰㰐㫰㭐㰠 㰐㯰㳠㯐. 
 
 
 
㩀㱐㱰㳀㯐 㭀㮐㬐㱠㯰㰐㫐㰠 㰰㱀㬐 㬐㮀㰐㯰㫰㰰㯀㬐㱀㬐 㯰㱠㭐㫰㮰㯰㯐㱀㬐㮐 㰰㭐 㰰㱀㰐㯰㬰㬰㱐㮰㯰㰀㯰㮐㫠㰰㭐㮐㰠 
 



 

㥐㱀㫠㰰㮐㭐㰠 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 㬰㮐㬐 㱀㭰 㱰㰐㫠㰰㭰  
                               㬐㰀㳀 1㭰 㦐㬐㯐㯰㱐㬐㰐㫰㯰㱐 㫐㲐㰠 31㭰 㥀㭐㮠㭐㯀㬠㰐㫰㯰㱐 2006 19 

8. 㧰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㰀㮰㭰㰐㯰㱠㯰㰐㫰㭐㰠 㮠㬐㱀㫀 㱀㯰㯀㫐㬐 
 
 
㪐㰠 㭐㰀㮐㱰㭐㮐㰐㭰㯀㬐㱀㮐㮠㳀㰠 㱀㯰㯀㫐㬐㰠 㯰㰐㫰㭠㭐㱀㬐㮐 㯀㮐㬐 㯰㯀㫀㭀㬐 㰀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㳠㯐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㲐㯐 㮠㬐㮐 㮰㭐㮐㱀㯰㱐㰐㬰㮐㳠㯐 㰀㯰㱐 㰀㬐㰐㫐㱰㯰㱐㯐 
㰀㰐㯰㲠㳀㯐㱀㬐 㮠㬐㮐 㱐㰀㭰㰐㭐㰰㫰㭐㰠, 㱀㬐 㯰㰀㯰㫰㬐 㱐㰀㳀㮠㭐㮐㯐㱀㬐㮐 㰰㭐 㭀㮐㬐㱠㯰㰐㭐㱀㮐㮠㯰㳐㰠 㮠㮐㯐㭀㳐㯐㯰㱐㰠 㮠㬐㮐 㬐㰀㯰㭀㳀㰰㭐㮐㰠 㬐㰀㳀 㭐㮠㭐㫰㯐㬐 㫀㮰㮰㲐㯐 
㭐㰀㮐㱰㭐㮐㰐㭰㯀㬐㱀㮐㮠㳠㯐 㱀㯰㯀㫐㲐㯐. 㪐㰠 㬰㭐㲐㬰㰐㬐㱠㮐㮠㳀㰠 㱀㯰㯀㫐㬐㰠, 㯰㰐㫰㭠㭐㱀㬐㮐 㯀㮐㬐 㬰㭐㲐㬰㰐㬐㱠㮐㮠㫠 㰀㭐㰐㮐㯰㱰㫠, 㰰㱀㭰㯐 㯰㰀㯰㫰㬐 㰀㬐㰐㫐㱰㯰㯐㱀㬐㮐 
㰀㰐㯰㲠㳀㯐㱀㬐 㮠㬐㮐 㱐㰀㭰㰐㭐㰰㫰㭐㰠 㮠㬐㮐 㭰 㯰㰀㯰㫰㬐 㱐㰀㳀㮠㭐㮐㱀㬐㮐 㰰㭐 㭀㮐㬐㱠㯰㰐㭐㱀㮐㮠㯰㳐㰠 㮠㮐㯐㭀㳐㯐㯰㱐㰠 㮠㬐㮐 㬐㰀㯰㭀㳀㰰㭐㮐㰠 㬐㰀㳀 㫀㮰㮰㭐㰠 㰀㭐㰐㮐㯰㱰㫐㰠. 
 

  㨀㰐㲐㱀㭐㳐㲐㯐 㱀㯰㯀㫐㬐㰠 㰀㮰㭰㰐㯰㱠㳀㰐㭰㰰㭰㰠 – 㬰㭐㲐㬰㰐㬐㱠㮐㮠㯰㫰 㱀㯰㯀㭐㫰㰠 
 
 
 
㧰㮐 㰀㲐㮰㫠㰰㭐㮐㰠 㮠㬐㱀㫀 㤰㭐㲐㬰㰐㬐㱠㮐㮠㳀 㱀㯰㯀㫐㬐 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㭀㫰㯐㯰㯐㱀㬐㮐 㰰㱀㯰㯐 㰀㬐㰐㬐㮠㫀㱀㲐 㰀㫰㯐㬐㮠㬐. 
 
 

 
 
 
 



 

㥐㱀㫠㰰㮐㭐㰠 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 㬰㮐㬐 㱀㭰 㱰㰐㫠㰰㭰  
                               㬐㰀㳀 1㭰 㦐㬐㯐㯰㱐㬐㰐㫰㯰㱐 㫐㲐㰠 31㭰 㥀㭐㮠㭐㯀㬠㰐㫰㯰㱐 2006 20 

 
  㥀㭐㱐㱀㭐㰐㭐㳐㲐㯐 㱀㯰㯀㫐㬐㰠 㰀㮰㭰㰐㯰㱠㳀㰐㭰㰰㭰㰠 – 㭐㰀㮐㱰㭐㮐㰐㭰㯀㬐㱀㮐㮠㯰㫰 㱀㯰㯀㭐㫰㰠 
 
㥀㭐㯐 㬐㰀㬐㮐㱀㭐㫰㱀㬐㮐 㰀㭐㰐㬐㮐㱀㫐㰐㲐 㬐㯐㫀㮰㱐㰰㭰 㭀㭐㭀㯰㯀㫐㯐㯰㱐 㳀㱀㮐 㱀㬐 㫐㰰㯰㭀㬐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㰀㰐㯰㫐㰐㱰㯰㯐㱀㬐㮐 㮠㱐㰐㫰㲐㰠 㬐㰀㳀 
㯠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㮐㬐㮠㫐㰠 㭀㰐㬐㰰㱀㭰㰐㮐㳀㱀㭰㱀㭐㰠. 
 
 

9. 㨀㰐㳀㰰㮀㭐㱀㭐㰠 㰀㮰㭰㰐㯰㱠㯰㰐㫰㭐㰠 㮠㬐㮐 㭐㰀㭐㯠㭰㬰㫠㰰㭐㮐㰠 

9.1. 㤰㭐㯐㮐㮠㫐㰠 㰀㮰㭰㰐㯰㱠㯰㰐㫰㭐㰠 

 
㥰 㥐㩀㤐㦐㨐㥐㦐㤐 㥐㦰㦰㥰㧐㦐㦠㪐㧐 㧠㥐㧐㧰㥀㧰㩰㥐㦐㪐㧐 «㦰㤐㧀㪀㤐 A㥐» (㯰 ¨㣀㯀㮐㮰㯰㰠¨) 㭐㭀㰐㭐㳐㭐㮐 㰰㱀㭰㯐 㤐㮀㫠㯐㬐, 㤠㬐㰰㮐㮰㫐㲐㰠 㤰㭐㲐㰐㬰㫰㯰㱐 
㤐1, 㮠㬐㮐 㭐㫰㯐㬐㮐 㮠㬐㱀㬐㱰㲐㰐㭰㯀㫐㯐㭰 㰰㱀㯰 㧀㭰㱀㰐㳠㯰 㤐㯐㲐㯐㳐㯀㲐㯐 㥐㱀㬐㮐㰐㮐㳠㯐 㱀㯰㱐 㩐㰀㯰㱐㰐㬰㭐㫰㯰㱐 㤐㯐㫀㰀㱀㱐㯠㭰㰠 㯀㭐 㬐㰐㮐㮀㯀㳀 㧀.㤐.㥐 
6015/06/㤠/86/135 㮠㬐㮐 㭰 㭀㮐㫀㰐㮠㭐㮐㫀 㱀㭰㰠 㫐㱰㭐㮐 㯰㰐㮐㰰㮀㭐㫰 㰰㭐 㭐㮠㬐㱀㳀 (100) 㫐㱀㭰, 㱀㬐 㯰㰀㯰㫰㬐 㫀㰐㱰㮐㰰㬐㯐 㬐㰀㳀 㱀㭰 㭀㭰㯀㯰㰰㫰㭐㱐㰰㭰 
㰰㱀㭰㯐 㥐㱠㭰㯀㭐㰐㫰㭀㬐 㱀㭰㰠 㦠㱐㬠㭐㰐㯐㫠㰰㭐㲐㰠 㱀㯰㱐 㤠㬐㰰㮐㮰㮐㮠㯰㳐 㥀㮐㬐㱀㫀㬰㯀㬐㱀㯰㰠 㰀㯰㱐 㭐㯐㫐㮠㰐㮐㯐㭐 㱀㯰 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㬐㱀㮐㮠㳀 㱀㭰㰠. 㧰 㣀㯀㮐㮰㯰㰠 
㮰㭐㮐㱀㯰㱐㰐㬰㭐㫰 㬐㯐㭐㮰㮰㮐㰀㳠㰠 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 㫰㭀㰐㱐㰰㭰 㱀㭰㰠, 㭐㰀㫰 㯰㬰㭀㳀㯐㱀㬐 㫐㯠㮐 (86) 㰰㱐㯐㬐㰀㱀㫀 㫐㱀㭰. 
㨰㮠㯰㰀㳀㰠 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㭐㫰㯐㬐㮐 㭰 㬐㰀㳀㮠㱀㭰㰰㭰, 㮠㬐㱀㬐㰰㮠㭐㱐㫠 㮠㬐㮐 㭐㮠㯀㭐㱀㫀㮰㮰㭐㱐㰰㭰 㯠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㲐㯐 㰰㱀㭰㯐 㤐㮀㫠㯐㬐 㮠㬐㮐 㬐㮰㮰㯰㳐, 㰰㱀㭰㯐 
㥐㮰㮰㫀㭀㬐 㫠 㰰㱀㯰 㭐㯠㲐㱀㭐㰐㮐㮠㳀, 㮠㬐㮀㳠㰠 㮠㬐㮐 㰰㱐㯐㬐㱠㳠㯐 㭐㰀㮐㱰㭐㮐㰐㫠㰰㭐㲐㯐, 㳀㰀㲐㰠 㭰 㬐㰀㳀㮠㱀㭰㰰㭰 㫠 /㮠㬐㮐 㭐㮠㯀㭐㱀㫀㮰㮰㭐㱐㰰㭰 
㮐㬐㯀㬐㱀㮐㮠㳠㯐 㱐㭀㫀㱀㲐㯐, 㮰㯰㱐㱀㰐㯰㰀㳀㮰㭐㲐㯐, 㭀㭰㯀㯰㰰㫰㲐㯐 㮀㭐㬐㯀㫀㱀㲐㯐, 㮰㭐㰰㱰㳠㯐, 㮠.㱀.㮰 
㥰 㮀㭰㱀㭐㫰㬐 㱀㯰㱐 㥀㮐㯰㮐㮠㭰㱀㮐㮠㯰㳐 㨰㱐㯀㬠㯰㱐㮰㫰㯰㱐, 㰀㯰㱐 㭐㯠㭐㮰㫐㬰㭰 㬐㰀㳀 㱀㭰 㤰㭐㯐㮐㮠㫠 㨰㱐㯐㫐㮰㭐㱐㰰㭰 㱀㲐㯐 㧀㭐㱀㳀㱰㲐㯐 㱀㭰㯐 22.06.2005 㯀㭐 
㱀㰐㮐㭐㱀㫠㰠 㭀㮐㫀㰐㮠㭐㮐㬐 㮠㬐㮐 㭰 㰰㳐㯐㮀㭐㰰㫠 㱀㯰㱐 㫐㱰㭐㮐 㲐㰠 㭐㯠㫠㰠: 
 
㨀㨐㧰㥐㥀㨐㧰㨰 (㥐㮠㱀㭐㮰㭐㰰㱀㮐㮠㳀 㧀㫐㮰㯰㰠 ) 㧀㲐㰐㫰㰠 㧀㯰㯐㱀㮐㫀㯐㯰 
㤐㧐㩀㦐㨀㨐㧰㥐㥀㨐㧰㨰 (㧀㭰 㥐㮠㱀㭐㮰㭐㰰㱀㮐㮠㳀 㧀㫐㮰㯰㰠) 㤐㰀㳀㰰㱀㯰㮰㯰㰠 㥀㯰㯠㮐㫀㭀㭰㰠 
㥀㦐㥐㩐㦀㩐㧐㪐㧐 㨰㩐㧀㤠㧰㩐㦰㧰㨰 (㥐㮠㱀㭐㮰㭐㰰㱀㮐㮠㳀 㧀㫐㮰㯰㰠 ) 㧐㮐㮠㳀㮰㬐㯰㰠 㥀㫀㯐㭀㬐㮰㯰㰠 
㥐㦠㩀㥐㦰㥐㨰㩀㦐㦠㧰 㧀㥐㦰㧰㨰 㤰㭐㳠㰐㬰㮐㯰㰠 㤰㬐㮰㬐㯐㫀㮠㮐㰠 
㧀㥰 㥐㦠㩀㥐㦰㥐㨰㩀㦐㦠㤐 㤐㧐㥐㧠㤐㨐㩀㥰㩀㤐 㧀㥐㦰㥰 :  
 㤐㮀㬐㯐㫀㰰㮐㯰㰠 㨀㬐㰀㬐㭀㳀㰀㯰㱐㮰㯰㰠  
 Thomas Miller 
 㧀㫀㰐㮠㯰㰠 㩀㰰㬐㮠㱀㫀㯐㭰㰠 
 㧐㮐㮠㳀㮰㬐㯰㰠 㨀㬐㰀㬐㯐㭀㰐㫐㯰㱐 
 㩠㫰㮰㮐㰀㰀㯰㰠 㨰㰀㱐㰐㳀㰀㯰㱐㮰㯰㰠 
  
 
㧰㮐 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㭐㬰㮠㰐㫰㮀㭰㮠㬐㯐 㬐㰀㳀 㱀㯰 㥀㮐㯰㮐㮠㭰㱀㮐㮠㳀 㨰㱐㯀㬠㯰㳐㮰㮐㯰 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㰰㱀㭰㯐 
㰰㱐㯐㭐㭀㰐㫰㬐㰰㫠 㱀㯰㱐 㱀㭰㯐 28㭰 㧀㬐㰐㱀㫰㯰㱐 2007 㮠㬐㮐 㬐㯐㬐㱠㫐㰐㯰㯐㱀㬐㮐 㰰㱀㯰 㨀㰐㬐㮠㱀㮐㮠㳀 㥀.㨰. 㧐㯰 888 㱀㭰㰠 㫰㭀㮐㬐㰠 㭰㯀㭐㰐㯰㯀㭰㯐㫰㬐㰠. 
㥰 㯀㭐㱀㯰㱰㫠 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㭐㫰㯐㬐㮐 㭐㮐㰰㭰㬰㯀㫐㯐㭰 㰰㱀㯰 㩰㰐㭰㯀㬐㱀㮐㰰㱀㫠㰐㮐㯰 㤐㯠㮐㳠㯐 㤐㮀㭰㯐㳠㯐 㬐㰀㳀 㱀㯰 1946. 
㩀㯰 㰰㳐㯐㯰㮰㯰 㱀㲐㯐 㯀㭐㱀㯰㱰㳠㯐 㰰㭐 㮠㱐㮠㮰㯰㱠㯰㰐㫰㬐 㱀㭰㯐 31 㥀㭐㮠㭐㯀㬠㰐㫰㯰㱐 2006 㬐㯐㫐㰐㱰㭐㱀㬐㮐 㰰㭐 21.364.000. 㧰㮐 㯀㭐㱀㯰㱰㫐㰠 㱀㯰㱐 
㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㭐㫰㯐㬐㮐 㳀㮰㭐㰠 㮠㯰㮐㯐㫐㰠 㯰㯐㯰㯀㬐㰰㱀㮐㮠㫐㰠. 
㧰 㣀㯀㮐㮰㯰㰠 㮠㬐㮐 㭰 㭰 Starwood Hotels and Resorts Worldwide Inc, 㱐㰀㫐㬰㰐㬐㲀㬐㯐 㰰㳐㯀㬠㬐㰰㭰 㥀㮐㬐㱰㭐㫰㰐㮐㰰㭰㰠 㮠㬐㮐 
㦰㭐㮐㱀㯰㱐㰐㬰㫰㬐㰠 㱀㯰㱐 㧠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㯰㱐 㱀㯰㯐 㥀㭐㮠㫐㯀㬠㰐㮐㯰 㱀㯰㱐 2001. 㨰㳐㯀㱠㲐㯐㬐 㯀㭐 㱀㭰㯐 㰰㳐㯀㬠㬐㰰㭰 㭰 Sterwood, 㰰㱐㯀㱠㳠㯐㭰㰰㭐 㯐㬐 
㰀㬐㰐㫐㱰㭐㮐 㱐㰀㭰㰐㭐㰰㫰㭐㰠 㥀㮐㬐㱰㭐㫰㰐㮐㰰㭰㰠 㮠㬐㮐 㦰㭐㮐㱀㯰㱐㰐㬰㫰㬐㰠 㰰㱀㯰 㯠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㯰 « 㧀㭐㬰㫀㮰㭰 㤠㰐㭐㱀㬐㯐㫰㬐 ».  
㨰㳐㯀㱠㲐㯐㬐 㯀㭐 㱀㭰㯐 㰰㳐㯀㬠㬐㰰㭰 㧰 㣀㯀㮐㮰㯰㰠 㬐㯐㬐㮰㬐㯀㬠㫀㯐㭐㮐 㯀㭐 㭀㮐㮠㫀 㱀㯰㱐 㫐㯠㯰㭀㬐 㯐㬐 㬐㯐㬐㮠㬐㮐㯐㫰㰰㭐㮐 㮠㬐㮐 㯐㬐 㭐㯠㯰㰀㮰㫰㰰㭐㮐 㱀㯰 
㯠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㯰 㬠㫀㰰㭐㮐 㰰㱐㬰㮠㭐㮠㰐㮐㯀㫐㯐㲐㯐 㰀㰐㯰㭀㮐㬐㬰㰐㬐㱠㳠㯐. 㥰 Starwood 㮀㬐 㫐㱰㭐㮐 㬐㰀㳀㮰㱐㱀㯰 㫐㮰㭐㬰㱰㯰 㱀㭰㰠 㮰㭐㮐㱀㯰㱐㰐㬰㫰㬐㰠 㱀㯰㱐 
㯠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㯰㱐 㮠㬐㮐 㮀㬐 㭐㫰㯐㬐㮐 㱐㰀㭐㳐㮀㱐㯐㭰 㳠㰰㱀㭐 㯐㬐 㮰㭐㮐㱀㯰㱐㰐㬰㭐㫰 㬠㫀㰰㭐㮐 㱀㲐㯐 㰀㰐㯰㭀㮐㬐㬰㰐㬐㱠㳠㯐 㰀㯰㱐 㮐㰰㱰㳐㯰㱐㯐 㬰㮐㬐 㳀㮰㬐 㱀㬐 
㯠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㬐 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㬐㯐㫀 㱀㯰㯐 㮠㳀㰰㯀㯰, 㰀㫀㯐㱀㬐 㰰㳐㯀㱠㲐㯐㬐 㯀㭐 㱀㭰㯐 㯐㯰㯀㯰㮀㭐㰰㫰㬐 㱀㭰㰠 㱰㳠㰐㬐㰠.  
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㮠㬐㱀㫀㰰㱀㬐㰰㭰㰠 㱀㲐㯐 㱰㳠㰐㲐㯐 㱀㯰㱐 㯠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㯰㱐 㮠㬐㮐 㱀㭰㰠 㰀㯰㮐㳀㱀㭰㱀㬐㰠 㱀㲐㯐 㰀㬐㰐㭐㱰㯰㯀㫐㯐㲐㯐 㱐㰀㭰㰐㭐㰰㮐㳠㯐. 
㥰 Starwood. 㭀㮐㬐㱀㭰㰐㭐㫰 㱀㯰 㭀㮐㮠㬐㫰㲐㯀㬐 㯐㬐 㰀㰐㬐㬰㯀㬐㱀㯰㰀㯰㮐㭐㫰 㰀㰐㯰㯀㫠㮀㭐㮐㭐㰠 㬐㬰㬐㮀㳠㯐 㫠 㱐㰀㭰㰐㭐㰰㮐㳠㯐 㬐㰀㳀 㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫐㰠 㱀㭰㰠 
㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㭐㰠 㭐㱠㳀㰰㯰㯐 㭰 㱀㮐㯀㯰㮰㳀㬰㭰㰰㫠 㱀㯰㱐㰠 㮠㬐㮐 㯰㮐 㳀㰐㯰㮐 㰀㰐㯰㯀㫠㮀㭐㮐㬐㰠 㭐㫰㯐㬐㮐 㬐㯐㱀㬐㬰㲐㯐㮐㰰㱀㮐㮠㯰㫰 㯀㭐 㱀㯰㱐㰠 㰀㰐㯰㰰㱠㭐㰐㳀㯀㭐㯐㯰㱐㰠 
㬐㰀㳀 㱀㰐㫰㱀㯰㱐㰠. 㥐㰀㮐㰀㮰㫐㯰㯐, 㫐㱰㭐㮐 㱀㯰 㭀㮐㮠㬐㫰㲐㯀㬐 㯐㬐 㱰㰐㭰㰰㮐㯀㯰㰀㯰㮐㭐㫰 㱀㮐㰠 㭐㬰㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 㱀㯰㱐 㯠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㯰㱐 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 
㭐㮠㰀㬐㫰㭀㭐㱐㰰㭰 㱐㰀㬐㮰㮰㫠㮰㲐㯐 㫀㮰㮰㲐㯐 㯠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㲐㯐 㮐㭀㮐㯰㮠㱀㭰㰰㫰㬐㰠 㱀㭰㰠 㫠 㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㳠㯐 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㮐㳠㯐.  
㥰 㭀㮐㫀㰐㮠㭐㮐㬐 㱀㭰㰠 㨰㳐㯀㬠㬐㰰㭰㰠 㥀㮐㬐㱰㭐㫰㰐㮐㰰㭰㰠 㭐㫰㯐㬐㮐 㬐㰐㱰㮐㮠㫀 㭐㮐㮠㯰㰰㮐㰀㭐㯐㱀㬐㭐㱀㫠㰠 (25 㭐㱀㳠㯐), 㯀㭐 㭀㮐㮠㬐㫰㲐㯀㬐 㰀㬐㰐㫀㱀㬐㰰㭰㰠 㬰㮐㬐 
㫀㮰㮰㬐 25 㫐㱀㭰. 㥰 㰰㳐㯀㬠㬐㰰㭰 㰀㰐㯰㬠㮰㫐㰀㭐㮐 㬐㯀㯰㮐㬠㫠 㱀㭰㰠 Starwood 㮠㬐㮐 㱀㭰㰠 Sheraton International Inc 㰰㭐 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 3% 
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㩀㯰 㥀㮐㯰㮐㮠㭰㱀㮐㮠㳀 㨰㱐㯀㬠㯰㳐㮰㮐㯰 㬠㰐㫰㰰㮠㭐㱀㬐㮐 㰰㭐 㰰㱐㯐㭐㱰㫠 㰰㱐㯐㭐㰐㬰㬐㰰㫰㬐 㯀㭐 㱀㭰㯐 㭐㱀㬐㮐㰐㫰㬐 㰀㯰㱐 㬐㰰㮠㭐㫰 㱀㯰 management 㱀㳀㰰㯰 㬰㮐㬐 
㱀㯰㯐 㫐㮰㭐㬰㱰㯰 㱀㭰㰠 㰰㲐㰰㱀㫠㰠 㮠㬐㮐 㭐㳐㰐㱐㮀㯀㭰㰠 㬐㰰㮠㫠㰰㭐㲐㰠 㳀㰰㯰 㮠㬐㮐 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㭐㯐㫀㰰㮠㭰㰰㭰 㳀㮰㲐㯐 㱀㲐㯐 㬐㰐㯀㯰㭀㮐㯰㱀㫠㱀㲐㯐 㱀㯰㱐 
㥀㮐㯰㮐㮠㭰㱀㮐㮠㯰㳐 㨰㱐㯀㬠㯰㱐㮰㫰㯰㱐. 
㦠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 㭐㮰㭐㬰㱰㳀㯀㭐㯐㭰 㱰㰐㫠㰰㭰 㧰 㣀㯀㮐㮰㯰㰠 㬐㰀㫐㮠㱀㭰㰰㭐 㫐㯐㬐㯐㱀㮐 㰀㯰㰰㯰㳐 € 11.080.535,48 㱀㯰 100% 㱀㯰㱐 㯀㭐㱀㯰㱰㮐㮠㯰㳐 
㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㯰㱐 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㯀㭐 㫐㭀㰐㬐 㱀㭰㯐 㦠㳐㰀㰐㯰 "Luella Enterpises Ltd" 㮠㬐㮐 㯀㫐㰰㲐 㬐㱐㱀㫠㰠 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 100% 㫐㯀㯀㭐㰰㭰㰠 
㰰㱐㯀㯀㭐㱀㯰㱰㫠㰠 㰰㱀㭰㯐 㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫠 㱀㭰㰠, "North Haven Ltd" 㯀㭐 㫐㭀㰐㬐 㱀㯰 Hong Kong, 㰰㱀㭰㯐 㯰㰀㯰㫰㬐 㬐㯐㫠㮠㭐㮐 㱀㯰 51,0044% 
㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 "Beogradsko Mesovito Preduzece" 㯀㭐 㫐㭀㰐㬐 㱀㭰㯐 㨰㭐㰐㬠㫰㬐 㮠㬐㮐 㭐㮠㯀㭐㱀㬐㮰㮰㭐㳐㭐㱀㬐㮐 㱀㯰 㯠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㯰 Hyatt 
㰰㱀㯰 㤠㭐㮰㮐㬰㰐㫀㭀㮐. 㧰㮐 㰀㬐㰐㬐㰀㫀㯐㲐 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㭐㰠 㭐㯐㯰㰀㯰㮐㯰㳐㯐㱀㬐㮐 㬰㮐㬐 㰀㰐㳠㱀㭰 㱠㯰㰐㫀 㰰㱀㭰㯐 㰀㬐㰐㯰㳐㰰㬐 㰀㭐㰐㫰㯰㭀㯰. T㬐 㰰㱐㬰㮠㰐㮐㱀㮐㮠㫀 
㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 㰀㰐㯰㭰㬰㯰㳐㯀㭐㯐㲐㯐 㰀㭐㰐㮐㳀㭀㲐㯐 㰀㯰㱐 㰀㬐㰐㬐㱀㫰㮀㭐㯐㱀㬐㮐 㭐㫰㯐㬐㮐 㱀㭰㰠 㯀㭰㱀㰐㮐㮠㫠㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 (㥀㯰㯀㫠 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㰀㬐㰐. 9.4). 
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㧰㮐 㬐㯐㲐㱀㫐㰐㲐 㧰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㦠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 㫐㱰㯰㱐㯐 㮠㬐㱀㬐㰐㱀㮐㰰㮀㭐㫰 㰰㳐㯀㱠㲐㯐㬐 㯀㭐 㱀㬐 㥀㮐㭐㮀㯐㫠 㨀㰐㳀㱀㱐㰀㬐 
㩰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫠㰠 㨀㮰㭰㰐㯰㱠㳀㰐㭰㰰㭰㰠 (㰰㱀㯰 㭐㯠㫠㰠 㥀.㨀.㩰.㨀.) 㳀㰀㲐㰠 㬐㱐㱀㫀 㫐㱰㯰㱐㯐 㱐㮐㯰㮀㭐㱀㭰㮀㭐㫰 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 㥐㱐㰐㲐㰀㬐㲠㮠㫠 
㢀㯐㲐㰰㭰 㬠㫀㰰㭐㮐 㱀㯰㱐 㮠㬐㯐㯰㯐㮐㰰㯀㯰㳐 㬐㰐㮐㮀.1606/2002 㱀㯰㱐 㥐㱐㰐㲐㰀㬐㲠㮠㯰㳐 㦠㯰㮐㯐㯰㬠㯰㱐㮰㫰㯰㱐 㮠㬐㮐 㱀㯰㱐 㨰㱐㯀㬠㯰㱐㮰㫰㯰㱐 㱀㭰㰠 
㥐㱐㰐㲐㰀㬐㲠㮠㫠㰠 㢀㯐㲐㰰㭰㰠 㱀㭰㰠 19 㦐㯰㱐㮰㫰㯰㱐 2002.  
㧰㮐 㧰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㦠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㰰㱐㯐㱀㫀㰰㰰㯰㯐㱀㬐㯐 㫐㲐㰠 㱀㭰㯐 31 㥀㭐㮠㭐㯀㬠㰐㫰㯰㱐 2004, 㰰㳐㯀㱠㲐㯐㬐 㯀㭐 㱀㯰㯐 㦠.㧐. 
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㰀㯰㱐 㭀㭐㯐 㫐㱰㭐㮐 㱀㯰㯐 㯐㯰㯀㮐㮠㳀 㱀㳐㰀㯰 㱀㭰㰠 㯀㫰㰰㮀㲐㰰㭰㰠. 㦠㫀㮀㭐 㰰㱐㯀㱠㲐㯐㫰㬐 㰀㯰㱐 㭀㫰㭀㭐㮐 㱀㯰 㭀㮐㮠㬐㫰㲐㯀㬐 㱰㰐㭰㰰㮐㯀㯰㰀㯰㫰㭰㰰㭰㰠 㭐㯐㳀㰠 
㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㯰㱐 㱀㯰㱐 㭐㯐㭐㰐㬰㭰㱀㮐㮠㯰㳐 㯀㭐 㬐㯐㱀㫀㮰㮰㬐㬰㯀㬐 㰀㮰㭰㰐㲐㯀㫐㰠 㮀㬐 㮀㭐㲐㰐㭐㫰㱀㬐㮐 㯀㫰㰰㮀㲐㰰㭰.  
㥰 㭐㱠㬐㰐㯀㯰㬰㫠 㱀㯰㱐 㥀㥐㥐㩰㨀 4 㭀㭐㯐 㬐㯐㬐㯀㫐㯐㭐㱀㬐㮐 㯐㬐 㬐㮰㮰㫀㯠㭐㮐 㱀㯰㯐 㮰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㳀 㱰㭐㮐㰐㮐㰰㯀㳀 㯰㰀㯰㮐㬐㭀㫠㰀㯰㱀㭐 㬐㰀㳀 㱀㮐㰠 㮐㰰㱰㳐㯰㱐㰰㭐㰠 
㰰㱐㯀㬠㫀㰰㭐㮐㰠 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐. 

 

• 㥀㥐㥐㩰㨀 10, 㥐㯐㭀㮐㫀㯀㭐㰰㭐㰠 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 㮠㬐㮐 㬐㰀㯰㯀㭐㫰㲐㰰㭰 

㥰 㭀㮐㭐㰐㯀㭰㯐㭐㫰㬐 㬐㱐㱀㫠 㯰㰐㫰㭠㭐㮐 㳀㱀㮐 㯰㮐 㰰㱐㬰㮠㭐㮠㰐㮐㯀㫐㯐㭐㰠 㬐㰀㬐㮐㱀㫠㰰㭐㮐㰠 㱀㲐㯐 㥀㦰㨀 36 (㰰㱰㭐㱀㮐㮠㫀 㯀㭐 㱀㭰㯐 㱐㰀㭐㰐㬐㯠㫰㬐) 㮠㬐㮐 㥀㦰㨀 39 
(㰰㱰㭐㱀㮐㮠㫀 㯀㭐 㱀㬐 㭀㮐㬐㮀㫐㰰㮐㯀㬐 㰀㰐㯰㰠 㰀㳠㮰㭰㰰㭰 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫀 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐) 㰀㰐㯰㭰㬰㯰㳐㯐㱀㬐㮐 㱀㲐㯐 㬰㭐㯐㮐㮠㳠㯐 㬐㰀㬐㮐㱀㫠㰰㭐㲐㯐 
㱀㯰㱐 㥀㦰㨀 34 㮠㬐㮐 㰰㱐㯐㭐㰀㳠㰠 㭠㭰㯀㮐㫐㰠 㬐㰀㯰㯀㭐㫰㲐㰰㭰㰠 㰀㯰㱐 㬐㯐㬐㬰㯐㲐㰐㫰㭠㯰㯐㱀㬐㮐 㬰㮐㬐 㬐㱐㱀㫀 㱀㬐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 㰰㭐 㭐㯐㭀㮐㫀㯀㭐㰰㭰 㰀㭐㰐㫰㯰㭀㯰 
㭀㭐㯐 㯀㰀㯰㰐㯰㳐㯐 㯐㬐 㬐㯐㱀㮐㰰㱀㰐㫐㱠㯰㯐㱀㬐㮐 㰰㭐 㯀㭐㱀㬐㬰㭐㯐㫐㰰㱀㭐㰐㭐㰠 㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐㰠. 㧰 㳀㯀㮐㮰㯰㰠 㭀㭐㯐 㭐㰀㭰㰐㭐㫀㰰㱀㭰㮠㭐 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 㱐㮐㯰㮀㫐㱀㭰㰰㭰 
㱀㭰㰠 㭀㮐㭐㰐㯀㭰㯐㭐㫰㬐㰠 㮠㬐㮀㳠㰠 㭀㭐㯐 㫐㱰㭐㮐 㰀㰐㯰㱰㲐㰐㫠㰰㭐㮐 㰰㭐 㬐㯐㱀㮐㰰㱀㰐㯰㱠㫐㰠 㭠㭰㯀㮐㳠㯐 㬐㰀㯰㯀㭐㫰㲐㰰㭰㰠. 

 

9.2.3 㨀㰐㳀㱀㱐㰀㬐, 㱀㰐㯰㰀㯰㰀㯰㮐㫠㰰㭐㮐㰠 㮠㬐㮐 㭀㮐㭐㰐㯀㭰㯐㭐㫰㭐㰠 㯀㭐 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㲐㱀㮐㮠㫠 㮐㰰㱰㳐 㱀㯰 2006 
         (㰀㯰㱐 㭀㭐㯐 㫐㱰㯰㱐㯐 㰰㱰㫐㰰㭰 㯀㭐 㱀㮐㰠 㭀㰐㬐㰰㱀㭰㰐㮐㳀㱀㭰㱀㭐㰠 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐)  

 

• 㥀㨀㩰㨀 6 (㩀㰐㯰㰀㯰㰀㯰㫰㭰㰰㭰), 㢀㰐㭐㱐㯐㬐 㮠㬐㮐 㤐㯠㮐㯰㮰㳀㬰㭰㰰㭰 㧰㰐㱐㮠㱀㳠㯐 㨀㳀㰐㲐㯐 
• 㥀㦰㨀 39 (㩀㰐㯰㰀㯰㰀㯰㫰㭰㰰㭰), 㤐㯐㱀㮐㰰㱀㫀㮀㯀㮐㰰㭰 㱀㬐㯀㭐㮐㬐㮠㳠㯐 㰐㯰㳠㯐 㰰㭐 㰀㰐㯰㬠㮰㭐㰀㳀㯀㭐㯐㭐㰠 㭀㮐㭐㱀㬐㮐㰐㮐㮠㫐㰠 㰰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㫐㰠 
• 㥀㦰㨀 39 (㩀㰐㯰㰀㯰㰀㯰㫰㭰㰰㭰), 㥰 㥐㰀㮐㮰㯰㬰㫠 㱀㭰㰠 㥐㳐㮰㯰㬰㭰㰠 㤐㯠㫰㬐㰠 
• 㥀㦰㨀 39 㮠㬐㮐 㥀㨀㩰㨀 4 (㩀㰐㯰㰀㯰㰀㯰㫰㭰㰰㭰), 㨰㱐㯀㬠㳀㮰㬐㮐㬐 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳠㯐 㭐㬰㬰㱐㫠㰰㭐㲐㯐 
• 㥀㨀㩰㨀 1 (㩀㰐㯰㰀㯰㰀㯰㫰㭰㰰㭰), 㨀㰐㳠㱀㭰 㱐㮐㯰㮀㫐㱀㭰㰰㭰 㱀㲐㯐 㥀㨀㩰㨀 



 

㥐㱀㫠㰰㮐㭐㰠 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 㬰㮐㬐 㱀㭰 㱰㰐㫠㰰㭰  
                               㬐㰀㳀 1㭰 㦐㬐㯐㯰㱐㬐㰐㫰㯰㱐 㫐㲐㰠 31㭰 㥀㭐㮠㭐㯀㬠㰐㫰㯰㱐 2006 23 

• 㥀㥐㥐㩰㨀 5. 㥀㮐㮠㬐㮐㳠㯀㬐㱀㬐 㬐㰀㳀 㭐㰀㫐㯐㭀㱐㰰㭰 㰰㭐 㱀㬐㯀㭐㫰㯰 㬰㮐㬐 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㭀㳀㱀㭰㰰㭰 㰀㬐㰐㯰㰀㮰㮐㰰㯀㯰㳐, 㬐㯐㫀㰀㮰㬐㰰㭰㰠 㮠㬐㮐 
㰀㭐㰐㮐㬠㬐㮰㮰㯰㯐㱀㮐㮠㫠㰠 㬐㰀㯰㮠㬐㱀㫀㰰㱀㬐㰰㭰㰠. 

• 㥀㥐㥐㩰㨀 6. 㩐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠 㰀㯰㱐 㰀㰐㯰㮠㳐㰀㱀㯰㱐㯐 㬐㰀㳀 㭀㰐㬐㰰㱀㭰㰐㮐㳀㱀㭰㱀㬐 㰰㭐 㭐㮐㭀㮐㮠㯰㳐㰠 㮠㮰㫀㭀㯰㱐㰠 – 㥀㮐㬐㱰㭐㫰㰐㮐㰰㭰 
㭰㮰㭐㮠㱀㰐㮐㮠㳠㯐 㮠㬐㮐 㭰㮰㭐㮠㱀㰐㯰㯐㮐㮠㳠㯐 㬐㰀㯰㰐㰐㮐㯀㯀㫀㱀㲐㯐 . 

• 㥀㥐㥐㩰㨀 7, 㥐㱠㬐㰐㯀㯰㬰㫠 㱀㭰㰠 㯀㭐㮀㳀㭀㯰㱐 㱀㭰㰠 㬐㯐㬐㭀㮐㬐㱀㳐㰀㲐㰰㭰㰠 㰰㭐 㱐㰀㫐㰐 㰀㮰㭰㮀㲐㰐㮐㰰㱀㮐㮠㫐㰠 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㫰㭐㰠. 
• 㥀㥐㥐㩰㨀 8, 㨰㮠㯰㰀㳀㰠 㱀㯰㱐 㥀㨀㩰㨀 2. 
• 㥀㥐㥐㩰㨀 9, 㥐㰀㬐㯐㭐㮠㱀㫰㯀㭰㰰㭰 㱀㲐㯐 㭐㯐㰰㲐㯀㬐㱀㲐㯀㫐㯐㲐㯐 㰀㬐㰐㬐㬰㳠㬰㲐㯐 

 

9.2.4 㨀㰐㳀㱀㱐㰀㬐, 㱀㰐㯰㰀㯰㰀㯰㮐㫠㰰㭐㮐㰠 㮠㬐㮐 㭀㮐㭐㰐㯀㭰㯐㭐㫰㭐㰠 㰰㭐 㮐㰰㱰㳐㯰㯐㱀㬐 㰀㰐㳀㱀㱐㰀㬐  
         (㯀㭐 㯀㭐㱀㬐㬰㭐㯐㫐㰰㱀㭐㰐㭰 㭰㯀㭐㰐㯰㯀㭰㯐㫰㬐 㭐㱠㬐㰐㯀㯰㬰㫠㰠 㮠㬐㮐 㯰 㳀㯀㮐㮰㯰㰠 㭀㭐㯐 㫐㱰㭐㮐 㰀㰐㯰㱰㲐㰐㫠㰰㭐㮐 㰰㭐 㰀㰐㯰㬐㮐㰐㭐㱀㮐㮠㫠 
㭐㱠㬐㰐㯀㯰㬰㫠). 

 

㥰 㥐㰀㮐㱀㰐㯰㰀㫠 㥀㮐㭐㮀㯐㳠㯐 㦰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㳠㯐 㨀㰐㯰㱀㳐㰀㲐㯐 㮠㬐㮀㳠㰠 㮠㬐㮐 㭰 㥐㰀㮐㱀㰐㯰㰀㫠 㥐㰐㯀㭰㯐㭐㮐㳠㯐 㫐㱰㯰㱐㯐 㫠㭀㭰 㭐㮠㭀㳠㰰㭐㮐 㯀㮐㬐 㰰㭐㮐㰐㫀 
㯐㫐㲐㯐 㮰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㳠㯐 㰀㰐㯰㱀㳐㰀㲐㯐 㮠㬐㮐 㭐㰐㯀㭰㯐㭐㮐㳠㯐 㱀㬐 㯰㰀㯰㫰㬐 㭀㭐㯐 㭐㫰㯐㬐㮐 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㲐㱀㮐㮠㳀 㯐㬐 㭐㱠㬐㰐㯀㯰㰰㱀㯰㳐㯐 㬰㮐㬐 㱀㮐㰠 㮰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㫐㰠 
㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐㰠 㰀㯰㱐 㬐㰐㱰㫰㭠㯰㱐㯐 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 1㭰 㦐㬐㯐㯰㱐㬐㰐㫰㯰㱐 2006.  㥰 㭐㮠㱀㫰㯀㭰㰰㭰 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㰰㱰㭐㱀㮐㮠㫀 㯀㭐 㱀㭰㯐 㭐㰀㫰㭀㰐㬐㰰㭰 
㬐㱐㱀㳠㯐 㱀㲐㯐 㯐㫐㲐㯐 㰀㰐㯰㱀㳐㰀㲐㯐 㮠㬐㮐 㭐㰐㯀㭰㯐㭐㮐㳠㯐 㫐㱰㭐㮐 㲐㰠 㭐㯠㫠㰠: 

 

• 㥀㦰㨀 1 (㱀㰐㯰㰀㯰㰀㯰㫰㭰㰰㭰) 㤰㯐㲐㰰㱀㯰㰀㯰㮐㫠㰰㭐㮐㰠 㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㲐㯐 

㦰㳀㬰㲐 㱀㭰㰠 㫐㮠㭀㯰㰰㭰㰠 㱀㯰㱐 㥀㨀㩰㨀 7 㰀㰐㯰㰰㱀㫐㮀㭰㮠㬐㯐 㭐㰀㮐㰀㮰㫐㯰㯐 㬰㯐㲐㰰㱀㯰㰀㯰㮐㫠㰰㭐㮐㰠 㰰㱀㯰 㥀㦰㨀 1 㰀㰐㯰㮠㭐㮐㯀㫐㯐㯰㱐 㯀㮐㬐 㭐㰀㮐㱰㭐㫰㰐㭰㰰㭰 
㯐㬐 㬰㯐㲐㰰㱀㯰㰀㯰㮐㭐㫰 㱰㰐㫠㰰㮐㯀㭐㰠 㰀㰐㯰㰠 㰰㱀㯰㱐㰠 㱰㰐㫠㰰㱀㭐㰠 㰀㮰㭰㰐㯰㱠㯰㰐㫰㭐㰠 㰰㱰㭐㱀㮐㮠㫀 㯀㭐 㱀㯰㱐㰠 㰰㱀㳀㱰㯰㱐㰠 㱀㮐㰠 㰀㯰㮰㮐㱀㮐㮠㫐㰠 㮠㬐㮐 㱀㮐㰠 
㭀㮐㬐㭀㮐㮠㬐㰰㫰㭐㰠 㭀㮐㬐㱰㭐㫰㰐㮐㰰㭰㰠 㱀㲐㯐 㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㲐㯐 㱀㭰㰠.  㣀 㳀㯀㮐㮰㯰㰠 㮀㬐 㭐㱠㬐㰐㯀㳀㰰㭐㮐 㱀㭰㰠 㱀㰐㯰㰀㯰㰀㯰㮐㫠㰰㭐㮐㰠 㱀㯰㱐 㥀㦰㨀 1 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 
1/1/2007. 

 

• 㥀㨀㩰㨀 7  㤰㯐㲐㰰㱀㯰㰀㯰㮐㫠㰰㭐㮐㰠 㩰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳠㯐 㧀㫐㰰㲐㯐 

㩀㯰 㥀㨀㩰㨀 7 㬐㰀㬐㮐㱀㭐㫰 㭐㰀㮐㰀㮰㫐㯰㯐 㱀㯰㱐 㥀㦰㨀 32 㬰㯐㲐㰰㱀㯰㰀㯰㮐㫠㰰㭐㮐㰠 㬰㮐㬐 㳀㮰㬐 㱀㬐 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫀 㯀㫐㰰㬐 (㭐㮠㱀㳀㰠 㬐㱐㱀㳠㯐 
㰀㯰㱐 㭐㯀㰀㫰㰀㱀㯰㱐㯐 㰰㭐 㫀㮰㮰㬐 㰀㰐㳀㱀㱐㰀㬐 – 㰀.㱰. 㥀㦰㨀 27, 28, 31). 㩀㯰 㥀㨀㩰㨀 7 㬐㰀㬐㮐㱀㭐㫰 㯐㬐 㬰㯐㲐㰰㱀㯰㰀㯰㮐㭐㫰㱀㬐㮐 㭰 
㰰㭰㯀㬐㯐㱀㮐㮠㳀㱀㭰㱀㬐 㱀㲐㯐 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳠㯐 㯀㫐㰰㲐㯐 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㬐㰀㳀㭀㯰㰰㭰 㮠㬐㮐 㱀㭰㯐 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫠 㮀㫐㰰㭰 㱀㭰㰠 㭐㰀㮐㱰㭐㫰㰐㭰㰰㭰㰠. 
㥐㰀㫰㰰㭰㰠 㰀㯰㮐㯰㱀㮐㮠㫐㰠 㮠㬐㮐 㰀㯰㰰㯰㱀㮐㮠㫐㰠 㰀㮰㭰㰐㯰㱠㯰㰐㫰㭐㰠 㰰㱰㭐㱀㮐㮠㫀 㯀㭐 㱀㯰㱐㰠 㮠㮐㯐㭀㳐㯐㯰㱐㰠 㰀㯰㱐 㱐㰀㫀㰐㱰㯰㱐㯐 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 㱰㰐㭰㰰㮐㯀㯰㰀㯰㫰㭰㰰㭰 
㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳠㯐 㯀㫐㰰㲐㯐. 㧰 㳀㯀㮐㮰㯰㰠 㮀㬐 㭐㱠㬐㰐㯀㳀㰰㭐㮐 㱀㯰 㥀㨀㩰㨀 7 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 1/1/2007.    

 

• 㥀㨀㩰㨀 8  㦰㭐㮐㱀㯰㱐㰐㬰㮐㮠㯰㫰 㩀㯰㯀㭐㫰㰠 

㩀㯰 㥀㨀㩰㨀 8 㬐㯐㱀㮐㮠㬐㮀㮐㰰㱀㫀 㱀㯰 㥀㦰㨀 14 㮠㬐㮐 㮀㫐㱀㭐㮐 㭀㮐㬐㱠㯰㰐㭐㱀㮐㮠㫐㰠 㬐㰀㬐㮐㱀㫠㰰㭐㮐㰠 㬰㯐㲐㰰㱀㯰㰀㯰㫰㭰㰰㭰㰠 㰰㱰㭐㱀㮐㮠㫀 㯀㭐 㱀㭰㯐 
㰀㮰㭰㰐㯰㱠㳀㰐㭰㰰㭰 㮠㬐㱀㫀 㱀㯰㯀㫐㬐 㭀㰐㬐㰰㱀㭰㰐㮐㳀㱀㭰㱀㬐㰠. 㩀㯰 㥀㨀㩰㨀 8 㫐㱰㭐㮐 㭐㱠㬐㰐㯀㯰㬰㫠 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 1/1/2009 㮠㬐㮐 㱀㳀㱀㭐 㬐㯐㬐㯀㫐㯐㭐㱀㬐㮐 
㯐㬐 㱐㮐㯰㮀㭐㱀㭰㮀㭐㫰 㬐㰀㳀 㱀㯰㯐 㣀㯀㮐㮰㯰. 

 

• 㥀㥐㥐㩰㨀 11 㥀㨀㩰㨀 2  㨰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㫐㰠 㰰㱐㯀㯀㭐㱀㯰㱰㮐㮠㳠㯐 㱀㫰㱀㮰㲐㯐 㱀㭰㰠 㮐㭀㫰㬐㰠 㭐㰀㮐㱰㭐㫰㰐㭰㰰㭰㰠 㫠 

㭐㰀㮐㱰㭐㮐㰐㫠㰰㭐㲐㯐 㱀㯰㱐 㫰㭀㮐㯰㱐 㯰㯀㫰㮰㯰㱐 

㥰 㥀㮐㭐㰐㯀㭰㯐㭐㫰㬐 㭀㫰㭀㭐㮐 㯰㭀㭰㬰㫰㭐㰠 㰰㱰㭐㱀㮐㮠㫀 㯀㭐 㱀㯰 㬐㯐 㯀㮐㬐 㰰㱐㯀㱠㲐㯐㫰㬐 㰀㮰㭰㰐㲐㯀㫠㰠  㰀㯰㱐 㬠㬐㰰㫰㭠㭐㱀㬐㮐 㰰㱀㭰㯐 㬐㯠㫰㬐 㱀㲐㯐 㯀㭐㱀㯰㱰㳠㯐 
㱀㭰㰠 㯰㯐㱀㳀㱀㭰㱀㬐㰠, 㭰 㯰㰀㯰㫰㬐 㮰㬐㯀㬠㫀㯐㭐㮐 㬐㬰㬐㮀㫀 㫠 㱐㰀㭰㰐㭐㰰㫰㭐㰠 㲐㰠 㬐㯐㱀㫀㮰㮰㬐㬰㯀㬐 㬰㮐㬐 㱀㯰㱐㰠 㭀㮐㮠㯰㳐㰠 㱀㭰㰠 㰰㱐㯀㯀㭐㱀㯰㱰㮐㮠㯰㳐㰠 



 

㥐㱀㫠㰰㮐㭐㰠 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 㬰㮐㬐 㱀㭰 㱰㰐㫠㰰㭰  
                               㬐㰀㳀 1㭰 㦐㬐㯐㯰㱐㬐㰐㫰㯰㱐 㫐㲐㰠 31㭰 㥀㭐㮠㭐㯀㬠㰐㫰㯰㱐 2006 24 

㱀㫰㱀㮰㯰㱐㰠  㮀㬐 㮰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㯰㰀㯰㮐㭰㮀㭐㫰 㰰㬐㯐 㰰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㫠 㰀㯰㱐 㭀㮐㬐㮠㬐㯐㯰㯐㫰㭠㭐㱀㬐㮐 㯀㭐 㰰㱐㯀㯀㭐㱀㯰㱰㮐㮠㯰㳐㰠 㱀㫰㱀㮰㯰㱐㰠 㫠 㰰㬐㯐 㰰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㫠 
㰀㯰㱐 㭀㮐㬐㮠㬐㯐㯰㯐㫰㭠㭐㱀㬐㮐 㰰㭐 㯀㭐㱀㰐㭰㱀㫀. 㥰 㥀㥐㥐㩰㨀 11  㫐㱰㭐㮐 㭐㱠㬐㰐㯀㯰㬰㫠 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 1/1/2007 㮠㬐㮐 㭀㭐㯐 㬐㯐㬐㯀㫐㯐㭐㱀㬐㮐 㯐㬐 
㭐㰀㭰㰐㭐㫀㰰㭐㮐 㱀㮐㰠 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐. 

 

• 㥀㥐㥐㩰㨀 12 㨰㱐㯀㱠㲐㯐㫰㭐㰠 㨀㬐㰐㬐㱰㳠㰐㭰㰰㭰㰠 㥀㮐㮠㬐㮐㳠㯀㬐㱀㯰㰠 㨀㬐㰐㯰㱰㫠㰠 㩐㰀㭰㰐㭐㰰㮐㳠㯐 

㥰 IFRIC 12 㰀㰐㬐㬰㯀㬐㱀㭐㳐㭐㱀㬐㮐 㱀㯰㯐 㱀㰐㳀㰀㯰 㯀㭐 㱀㯰㯐 㯰㰀㯰㫰㯰 㯰㮐 㭀㮐㬐㱰㭐㮐㰐㮐㰰㱀㫐㰠 㱀㲐㯐 㰀㬐㰐㬐㱰㲐㰐㫠㰰㭐㲐㯐 㭐㯐㳀㰠 㭀㮐㮠㬐㮐㳠㯀㬐㱀㯰㰠 
㰀㬐㰐㯰㱰㫠㰠 㱐㰀㭰㰐㭐㰰㮐㳠㯐 㮀㬐 㰀㰐㫐㰀㭐㮐 㯐㬐 㭐㱠㬐㰐㯀㳀㭠㯰㱐㯐 㱀㬐 㥀㨀㩰㨀 㬰㮐㬐 㯐㬐 㮠㬐㱀㬐㱰㲐㰐㫠㰰㯰㱐㯐 㱀㮐㰠 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠 㰀㯰㱐 
㬐㯐㬐㮰㬐㯀㬠㫀㯐㯰㱐㯐 㮠㬐㮐 㱀㬐 㭀㮐㮠㬐㮐㳠㯀㬐㱀㬐 㰀㯰㱐 㱀㯰㱐㰠 㰀㬐㰐㬐㱰㲐㰐㯰㳐㯐㱀㬐㮐 㰰㱀㮐㰠 㰰㱐㯀㱠㲐㯐㫰㭐㰠 㬰㮐㬐 㰀㬐㰐㬐㱰㳠㰐㭰㰰㭰 㱀㯰㱐 㭀㮐㮠㬐㮐㳠㯀㬐㱀㯰㰠. 
㥰 㥀㥐㥐㩰㨀 12  㫐㱰㭐㮐 㭐㱠㬐㰐㯀㯰㬰㫠 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 1/1/2008 㮠㬐㮐 㭀㭐㯐 㬐㯐㬐㯀㫐㯐㭐㱀㬐㮐 㯐㬐 㭐㰀㭰㰐㭐㫀㰰㭐㮐 㱀㮐㰠 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 
㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐. 

 

9.2.5. 㨰㭰㯀㬐㯐㱀㮐㮠㫐㰠 㮰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㫐㰠 㬐㰀㯰㱠㫀㰰㭐㮐㰠, 㭐㮠㱀㮐㯀㫠㰰㭐㮐㰠 㮠㬐㮐 㰀㬐㰐㬐㭀㯰㱰㫐㰠 

㦠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 㰰㳐㯐㱀㬐㯠㭰 㱀㲐㯐 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳠㯐 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㲐㯐 㰰㳐㯀㱠㲐㯐㬐 㯀㭐 㱀㬐 㥀㨀㩰㨀, 㬐㰀㬐㮐㱀㭐㫰㱀㬐㮐 㭰 㭀㮐㯰㫰㮠㭰㰰㭰 㯐㬐 㮰㫀㬠㭐㮐 
㬐㰀㯰㱠㫀㰰㭐㮐㰠, 㯐㬐 㭀㮐㭐㯐㭐㰐㬰㫠㰰㭐㮐 㭐㮠㱀㮐㯀㫠㰰㭐㮐㰠 㮠㬐㮐 㯐㬐 㱰㰐㭰㰰㮐㯀㯰㰀㯰㮐㫠㰰㭐㮐 㰀㬐㰐㬐㭀㯰㱰㫐㰠 㰀㯰㱐 㭐㰀㮐㭀㰐㯰㳐㯐 㰰㱀㬐 㰀㯰㰰㫀 㯀㭐 㱀㬐 㯰㰀㯰㫰㬐 
㬐㰀㭐㮐㮠㯰㯐㫰㭠㯰㯐㱀㬐㮐 㰰㭐 㬐㱐㱀㫐㰠, 㱀㬐 㰀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㫀 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐, 㯰㮐 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠, 㱀㬐 㫐㰰㯰㭀㬐 㮠㬐㮐 㯰㮐 㭀㬐㰀㫀㯐㭐㰠. 㩀㬐 㰀㰐㬐㬰㯀㬐㱀㮐㮠㫀 
㬐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㯀㰀㯰㰐㭐㫰 㯐㬐 㭀㮐㬐㱠㯰㰐㯰㰀㯰㮐㭰㮀㯰㳐㯐, 㮰㳀㬰㲐 㬐㱐㱀㳠㯐 㱀㲐㯐 㭐㮠㱀㮐㯀㫠㰰㭐㲐㯐. 㧰㮐 㭐㮠㱀㮐㯀㫠㰰㭐㮐㰠 㭐㯠㭐㮰㫰㰰㰰㯰㯐㱀㬐㮐 㰰㱐㯐㭐㱰㳠㰠 
㮠㬐㮐  㬠㬐㰰㫰㭠㯰㯐㱀㬐㮐 㰰㭐 㮐㰰㱀㯰㰐㮐㮠㫀 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 㮠㬐㮐 㫀㮰㮰㯰㱐㰠 㰀㬐㰐㫀㬰㯰㯐㱀㭐㰠, 㳀㰀㲐㰠 㰀㰐㯰㰰㭀㯰㮠㫰㭐㰠 㯀㭐㮰㮰㯰㯐㱀㮐㮠㳠㯐 㬰㭐㬰㯰㯐㳀㱀㲐㯐 㰀㯰㱐 
㬐㯐㬐㯀㫐㯐㭐㱀㬐㮐 㯐㬐 㰀㰐㬐㬰㯀㬐㱀㯰㰀㯰㮐㭰㮀㯰㳐㯐 㮠㫀㱀㲐 㬐㰀㳀 㱀㮐㰠 㱐㰀㫀㰐㱰㯰㱐㰰㭐㰠 㰰㱐㯐㮀㫠㮠㭐㰠. 
 

㦰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㫐㰠 㬐㰀㯰㱠㫀㰰㭐㮐㰠 
㦠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 㭀㮐㬐㭀㮐㮠㬐㰰㫰㬐 㭐㱠㬐㰐㯀㯰㬰㫠㰠 㱀㲐㯐 㮰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㳠㯐 㰀㯰㮰㮐㱀㮐㮠㳠㯐 㮰㬐㯀㬠㫀㯐㯰㯐㱀㬐㮐 㬐㰀㯰㱠㫀㰰㭐㮐㰠 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 㭀㮐㯰㫰㮠㭰㰰㭰 㰀㯰㱐  
㰰㱰㭐㱀㫰㭠㯰㯐㱀㬐㮐 㯀㭐:  

• 㩀㬐㯠㮐㯐㳀㯀㭰㰰㭰 㱀㲐㯐 㭐㰀㭐㯐㭀㳐㰰㭐㲐㯐  
• 㤐㯐㬐㮠㱀㭰㰰㮐㯀㳀㱀㭰㱀㬐 㱀㲐㯐 㮰㯰㬰㬐㰐㮐㬐㰰㯀㳠㯐 㬐㰀㬐㮐㱀㫠㰰㭐㲐㯐 
• 㤐㰀㬐㯠㫰㲐㰰㭰 㬐㰀㯰㮀㭐㯀㫀㱀㲐㯐 
• 㩀㭰㯐 㱀㬐㯠㮐㯐㳀㯀㭰㰰㭰 㯀㮐㬐㰠 㯀㫰㰰㮀㲐㰰㭰㰠 㰰㬐㯐 㮰㭐㮐㱀㯰㱐㰐㬰㮐㮠㫠 㫠 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫠. 

 

㨀㬐㰐㬐㭀㯰㱰㫐㰠 㮠㬐㮐 㭐㮠㱀㮐㯀㫠㰰㭐㮐㰠  
㥰 㬐㰀㭐㮐㮠㳀㯐㮐㰰㭰 㱀㭰㰠 㬐㯠㫰㬐㰠 㯰㰐㮐㰰㯀㫐㯐㲐㯐 㰀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㳠㯐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㲐㯐 㮠㬐㮐 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㲐㯐 㰰㱀㮐㰠 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 
㬐㰀㬐㮐㱀㭐㫰 㱀㭰㯐 㱰㰐㫠㰰㭰 㭐㮠㱀㮐㯀㫠㰰㭐㲐㯐 㰀㯰㱐 㰰㱀㭰㰐㫰㭠㯰㯐㱀㬐㮐 㰰㭐 㰀㬐㰐㬐㭀㯰㱰㫐㰠 㰰㱰㭐㱀㮐㮠㫐㰠 㯀㭐 㬐㯠㫰㭐㰠 㮠㬐㮐 㰰㱐㯐㮀㫠㮠㭐㰠 㰀㯰㱐 㭀㭐㯐 㭐㫰㯐㬐㮐 
㬰㯐㲐㰰㱀㫐㰠 㯀㭐 㬠㭐㬠㬐㮐㳀㱀㭰㱀㬐 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 㭰㯀㭐㰐㯰㯀㭰㯐㫰㬐 㰰㳐㯐㱀㬐㯠㭰㰠 㱀㲐㯐 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳠㯐 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㲐㯐. 㧰 㣀㯀㮐㮰㯰㰠 㬐㯠㮐㯰㮰㯰㬰㭐㫰 
㰰㱐㯐㭐㱰㳠㰠 㱀㮐㰠 㭐㮠㱀㮐㯀㫠㰰㭐㮐㰠 㱀㮐㰠 㯰㰀㯰㫰㭐㰠 㭀㮐㭐㯐㭐㰐㬰㭐㫰 㬠㬐㰰㮐㭠㳀㯀㭐㯐㯰㰠, 㰰㭐 㮐㰰㱀㯰㰐㮐㮠㫀 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐, 㰰㱀㭰㯐 㭐㰐㬰㬐㰰㫰㬐 㭐㮐㭀㮐㮠㳠㯐 
㰰㱐㯀㬠㯰㳐㮰㲐㯐, 㰰㭐 㱀㫀㰰㭐㮐㰠 㮠㬐㮐 㯀㭐㮀㳀㭀㯰㱐㰠 㰀㯰㱐 㮀㭐㲐㰐㯰㳐㯐㱀㬐㮐 㮠㬐㱀㫀㮰㮰㭰㮰㭐㰠 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㭐㮠㱀㫰㯀㭰㰰㭰 㰰㱐㬰㮠㭐㮠㰐㮐㯀㫐㯐㲐㯐 㰰㱐㯐㮀㭰㮠㳠㯐 
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㭐㮐㰰㱠㯰㰐㫐㰠 㮠㬐㮐 㱰㯰㰐㭰㬰㭐㫰 㱀㮐㰠 㰀㬐㰐㯰㱰㫐㰠. 㨰㱐㯐㭐㰀㳠㰠 㱀㯰 㰀㯰㰰㳀 㱀㲐㯐 㰀㬐㰐㯰㱰㳠㯐 㰀㯰㱐 㮀㬐 㮰㫀㬠㭐㮐 㯰 㭐㰐㬰㬐㭠㳀㯀㭐㯐㯰㰠 
㰀㰐㯰㰰㭀㮐㯰㰐㫰㭠㭐㱀㬐㮐 㬐㰀㳀 㱀㯰 㰀㯰㰰㳀 㰀㯰㱐 㮠㬐㱀㬐㬠㫀㮰㮰㭐㮐 㭰 㭐㰀㮐㱰㭐㫰㰐㭰㰰㭰 (㫠 㮠㬐㮐 㯰 㭐㰐㬰㬐㭠㳀㯀㭐㯐㯰㰠) 㮠㬐㮐 㬐㰀㳀 㱀㮐㰠 㮠㬐㱀㬐㬠㮰㭰㮀㭐㫰㰰㭐㰠 
㭐㰀㭐㯐㭀㳐㰰㭐㮐㰠 㱀㲐㯐 㭐㮐㰰㱠㯰㰐㳠㯐 㬐㱐㱀㳠㯐. 

㥰 㰀㮰㭰㰐㲐㱀㫐㬐 㭐㮐㰰㱠㯰㰐㫀 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 㭐㰀㮐㱰㭐㫰㰐㭰㰰㭰 㰰㭐 㫐㯐㬐 㰀㰐㳀㬰㰐㬐㯀㯀㬐 㮠㬐㮀㯰㰐㮐㰰㯀㫐㯐㲐㯐 㭐㮐㰰㱠㯰㰐㳠㯐, 㬐㯐㬐㬰㯐㲐㰐㫰㭠㭐㱀㬐㮐 㭐㫰㱀㭐 
㲐㰠 㯀㫰㬐 㱐㰀㯰㱰㰐㫐㲐㰰㭰 㯀㭐㱀㫀 㮠㬐㮐 㱀㭰㯐 㬐㱠㬐㫰㰐㭐㰰㭰 㱀㭰㰠 㭐㮐㰰㱠㯰㰐㫀㰠 㰀㯰㱐 㮠㬐㱀㬐㬠㮰㫠㮀㭰㮠㭐, 㭐㫰㱀㭐 㲐㰠 㫐㯐㬐 㫐㯠㯰㭀㯰. 

• 㨀㰐㳀㬰㰐㬐㯀㯀㬐 㮠㬐㮀㯰㰐㮐㰰㯀㫐㯐㲐㯐 㰀㬐㰐㯰㱰㳠㯐 
㥰 㱐㰀㯰㱰㰐㫐㲐㰰㭰 㰀㯰㱐 㮠㬐㱀㬐㱰㲐㰐㭐㫰㱀㬐㮐 㰰㱀㯰㯐 㮐㰰㯰㮰㯰㬰㮐㰰㯀㳀 㬰㮐㬐 㱀㬐 㰀㰐㯰㬰㰐㫀㯀㯀㬐㱀㬐 㮠㬐㮀㯰㰐㮐㰰㯀㫐㯐㲐㯐 㰀㬐㰐㯰㱰㳠㯐 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㭐㫰 
㱀㭰㯐 㰀㬐㰐㯰㳐㰰㬐 㬐㯠㫰㬐 㱀㭰㰠 㱐㰀㯰㱰㰐㫐㲐㰰㭰㰠 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㮠㬐㮀㯰㰐㮐㰰㯀㫐㯐㭰 㰀㬐㰐㯰㱰㫠 㯀㭐㫰㯰㯐 㱀㭰㯐 㭐㳐㮰㯰㬰㭰 㬐㯠㫰㬐 㱀㲐㯐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㲐㯐 㱀㯰㱐 
㭐㯐㭐㰐㬰㭰㱀㮐㮠㯰㳐 㱀㯰㱐 㰀㰐㯰㬰㰐㫀㯀㯀㬐㱀㯰㰠 (㭐㫀㯐 㱐㰀㫀㰐㱰㯰㱐㯐) 㮠㬐㮐 㱀㮐㰠 㯀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㫐㰠 㰀㯰㱐 㰀㰐㯰㮠㳐㰀㱀㯰㱐㯐 㬐㰀㳀 㯰㰀㯰㮐㯰㭀㫠㰀㯰㱀㭐 
㬐㯐㬐㮰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㳀 㮠㫐㰐㭀㯰㰠 㫠 㭠㭰㯀㫰㬐 㮠㬐㮐 㱀㯰 㮠㳀㰰㱀㯰㰠 㱀㭰㰠 㰀㰐㯰㲰㰀㭰㰐㭐㰰㫰㬐㰠. 㥰 㭀㫐㰰㯀㭐㱐㰰㭰 㱀㭰㰠 㮠㬐㮀㯰㰐㮐㰰㯀㫐㯐㭰㰠 㰀㬐㰐㯰㱰㫠㰠 
㱐㰀㯰㮰㯰㬰㫰㭠㭐㱀㬐㮐 㭐㱀㭰㰰㫰㲐㰠 㬐㰀㳀 㬐㯐㭐㯠㫀㰐㱀㭰㱀㯰 㬐㯐㬐㮰㯰㬰㮐㰰㱀㫠 㯀㭐 㱀㭰㯐 㱰㰐㫠㰰㭰 㱀㭰㰠 㯀㭐㮀㳀㭀㯰㱐 㱀㭰㰠 㰀㰐㯰㬠㭐㬠㮰㭰㯀㫐㯐㭰㰠 
㰀㮐㰰㱀㲐㱀㮐㮠㫠㰠 㯀㯰㯐㫀㭀㯰㰠 (projected unit credit method). 㤰㮐㬐 㱀㭰㯐 㰀㰐㯰㭐㯠㳀㱠㮰㭰㰰㭰 㱰㰐㭰㰰㮐㯀㯰㰀㯰㮐㭐㫰㱀㬐㮐 㱀㯰 㭐㰀㮐㱀㳀㮠㮐㯰 㱀㲐㯐 
㯀㬐㮠㰐㯰㰀㰐㯰㮀㫐㰰㯀㲐㯐 㯰㯀㯰㮰㳀㬰㲐㯐 㱀㯰㱐 㥐㮰㮰㭰㯐㮐㮠㯰㳐 㥀㭰㯀㯰㰰㫰㯰㱐. 
㩀㬐 㬐㯐㬐㮰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㫀 㮠㫐㰐㭀㭰 㮠㬐㮐 㯰㮐 㭠㭰㯀㫰㭐㰠 㭐㫰㯐㬐㮐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 㱀㭰㰠 㱐㰀㯰㱰㰐㫐㲐㰰㭰㰠 㱀㭰㰠 㰀㬐㰐㯰㱰㫠㰠 㱀㭰㰠 㭐㰀㮐㱰㭐㫰㰐㭰㰰㭰㰠, 㳀㰰㯰 㮠㬐㮐 
㱀㯰㱐 㭐㯠㳀㭀㯰㱐 㱀㯰 㯰㰀㯰㫰㯰 㮀㬐 㬐㯐㬐㬰㯐㲐㰐㮐㰰㱀㭐㫰 㰰㱀㬐 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐. 㤐㱐㱀㫀 㰀㯰㱐 㰀㰐㯰㮠㳐㰀㱀㯰㱐㯐 㬐㰀㳀 㱀㮐㰠 㰀㰐㯰㰰㬐㰐㯀㯰㬰㫐㰠 㯀㭐 
㬠㫀㰰㭰 㱀㬐 㮐㰰㱀㯰㰐㮐㮠㫀 㭀㭐㭀㯰㯀㫐㯐㬐 㮠㬐㮐 㭐㫰㯐㬐㮐 㰀㫀㯐㲐 㫠 㮠㫀㱀㲐 㬐㰀㳀 㱀㯰 㰀㭐㰐㮐㮀㳠㰐㮐㯰 㱀㯰㱐 10% 㱀㭰㰠 㰰㲐㰐㭐㱐㯀㫐㯐㭰㰠 
㱐㰀㯰㱰㰐㫐㲐㰰㭰㰠, 㮠㬐㱀㬐㱰㲐㰐㯰㳐㯐㱀㬐㮐 㰰㱀㬐 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㯀㫐㰰㬐 㰰㱀㯰㯐 㬐㯐㬐㯀㭐㯐㳀㯀㭐㯐㯰 㯀㫐㰰㯰 㬐㰰㱠㬐㮰㮐㰰㱀㮐㮠㳀 㱰㰐㳀㯐㯰 㱀㲐㯐 
㰰㱐㯀㯀㭐㱀㭐㱰㳀㯐㱀㲐㯐 㰰㱀㯰 㰀㰐㳀㬰㰐㬐㯀㯀㬐. 㩀㯰 㮠㳀㰰㱀㯰㰠 㰀㰐㯰㲰㰀㭰㰐㭐㰰㫰㬐㰠 㬐㯐㬐㬰㯐㲐㰐㫰㭠㭐㱀㬐㮐 㫀㯀㭐㰰㬐 㰰㱀㬐 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㯀㭐 
㭐㯠㬐㫰㰐㭐㰰㭰 㱀㭰㯐 㰀㭐㰐㫰㰀㱀㲐㰰㭰 㰀㯰㱐 㯰㮐 㯀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㫐㰠 㱀㯰㱐 㰀㰐㯰㬰㰐㫀㯀㯀㬐㱀㯰㰠 㭐㯠㬐㰐㱀㳠㯐㱀㬐㮐 㬐㰀㳀 㱀㯰㯐 㭐㯐㬐㰀㯰㯀㫐㯐㯰㯐㱀㬐 㱰㰐㳀㯐㯰 
㱐㰀㭰㰐㭐㰰㫰㬐㰠 㱀㲐㯐 㭐㰐㬰㬐㭠㯰㯀㫐㯐㲐㯐. 㨰㱀㭰㯐 㰀㭐㰐㫰㰀㱀㲐㰰㭰 㬐㱐㱀㫠 㱀㯰 㮠㳀㰰㱀㯰㰠 㰀㰐㯰㲰㰀㭰㰐㭐㰰㫰㬐㰠 㮠㬐㱀㬐㱰㲐㰐㭐㫰㱀㬐㮐 㰰㱀㬐 
㬐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㯀㭐 㱀㭰㯐 㰰㱀㬐㮀㭐㰐㫠 㯀㫐㮀㯰㭀㯰 㯀㫐㰰㬐 㰰㱀㭰㯐 㰀㭐㰐㫰㯰㭀㯰 㲐㰐㫰㯀㬐㯐㰰㭰㰠. 

 
㨀㬐㰐㯰㱰㫐㰠 㱀㭐㰐㯀㬐㱀㮐㰰㯀㯰㳐 㱀㭰㰠 㬐㰀㬐㰰㱰㳀㮰㭰㰰㭰㰠: 㧰㮐 㰀㬐㰐㯰㱰㫐㰠 㮰㳀㬰㲐 㮰㫠㯠㭰㰠 㱀㭰㰠 㭐㰐㬰㬐㰰㮐㬐㮠㫠㰠 㰰㱰㫐㰰㭰㰠 㮠㬐㱀㬐㬠㫀㮰㮰㯰㯐㱀㬐㮐 
㳀㱀㬐㯐 㯰㮐 㭐㰐㬰㬐㭠㳀㯀㭐㯐㯰㮐 㬐㰀㯰㱰㲐㰐㯰㳐㯐 㰀㰐㮐㯐 㱀㭰㯐 㭰㯀㭐㰐㯰㯀㭰㯐㫰㬐 㰰㱐㯐㱀㬐㯠㮐㯰㭀㯰㱀㫠㰰㭐㲐㰠. 㥰 㭐㱀㬐㮐㰐㫰㬐 㮠㬐㱀㬐㱰㲐㰐㭐㫰 㬐㱐㱀㫐㰠 㱀㮐㰠 
㰀㬐㰐㯰㱰㫐㰠 㳀㱀㬐㯐 㭀㭐㰰㯀㭐㳐㭐㱀㬐㮐, 㭐㫰㱀㭐 㳀㱀㬐㯐 㱀㭐㰐㯀㬐㱀㫰㭠㭐㮐 㱀㭰㯐 㬐㰀㬐㰰㱰㳀㮰㭰㰰㭰 㱐㰀㬐㰐㱰㳀㯐㱀㲐㯐 㭐㰐㬰㬐㭠㯰㯀㫐㯐㲐㯐 㰰㳐㯀㱠㲐㯐㬐 㯀㭐 㫐㯐㬐 
㮰㭐㰀㱀㯰㯀㭐㰐㫐㰠 㰀㰐㳀㬰㰐㬐㯀㯀㬐 㬰㮐㬐 㱀㯰 㯰㰀㯰㫰㯰 㭀㭐㯐 㱐㰀㫀㰐㱰㭐㮐 㰀㮐㮀㬐㯐㳀㱀㭰㱀㬐 㬐㰀㳀㰰㱐㰐㰰㭰㰠, 㭐㫰㱀㭐 㳀㱀㬐㯐 㰀㰐㯰㰰㱠㫐㰐㭐㮐 㬐㱐㱀㫐㰠 㱀㮐㰠 
㰀㬐㰐㯰㱰㫐㰠 㲐㰠 㮠㫰㯐㭰㱀㰐㯰 㬰㮐㬐 㭐㮠㯰㳐㰰㮐㬐 (㭐㮀㭐㮰㯰㱐㰰㫰㬐) 㬐㰀㯰㱰㳠㰐㭰㰰㭰. 㣀㱀㬐㯐 㯰㮐 㰀㬐㰐㯰㱰㫐㰠 㬐㱐㱀㫐㰠 㮠㬐㮀㫰㰰㱀㬐㯐㱀㬐㮐 㰀㮰㭰㰐㲐㱀㫐㭐㰠 㰰㭐 
㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐㰠 㰀㫐㰐㬐 㱀㲐㯐 㭀㳠㭀㭐㮠㬐 㯀㭰㯐㳠㯐 㬐㰀㳀 㭰㯀㭐㰐㯰㯀㭰㯐㫰㬐 㱀㯰㱐 㦐㰰㯰㮰㯰㬰㮐㰰㯀㯰㳐, 㱀㳀㱀㭐 㮀㬐 㰀㰐㫐㰀㭐㮐 㯐㬐 㰀㰐㯰㭐㯠㯰㱠㮰㯰㳐㯐㱀㬐㮐 㯀㭐 
㬠㫀㰰㭰 㱀㮐㰠 㬐㰀㯰㭀㳀㰰㭐㮐㰠 㱀㲐㯐 㱐㲀㭰㮰㫠㰠 㰀㯰㮐㳀㱀㭰㱀㬐㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㮐㮠㳠㯐 㯰㯀㯰㮰㳀㬰㲐㯐 㫠 㱀㲐㯐 㮠㰐㬐㱀㮐㮠㳠㯐 㯰㯀㯰㮰㳀㬰㲐㯐. 
㨰㱀㭰㯐 㰀㭐㰐㫰㰀㱀㲐㰰㭰 㯀㫰㬐㰠 㰀㰐㯰㰰㱠㯰㰐㫀㰠 㰀㯰㱐 㬰㫰㯐㭐㱀㬐㮐 㬰㮐㬐 㯐㬐 㭐㯐㮀㬐㰐㰐㳐㯐㭐㮐 㱀㭰㯐 㭐㮀㭐㮰㯰㱐㰰㫰㬐 㬐㰀㯰㱰㳠㰐㭰㰰㭰, 㭰 㬐㰀㯰㱀㫰㯀㭰㰰㭰 㱀㲐㯐 
㰀㬐㰐㯰㱰㳠㯐 㮰㫠㯠㭰㰠 㱀㭰㰠 㭐㰐㬰㬐㰰㮐㬐㮠㫠㰠 㰰㱰㫐㰰㭰㰠 㰀㰐㫐㰀㭐㮐 㯐㬐 㬠㬐㰰㫰㭠㭐㱀㬐㮐 㰰㱀㯰㯐 㬐㰐㮐㮀㯀㳀 㱀㲐㯐 㭐㰐㬰㬐㭠㯰㯀㫐㯐㲐㯐 㰀㯰㱐 㬐㯐㬐㯀㫐㯐㭐㱀㬐㮐 㯐㬐 
㭀㭐㱰㱀㯰㳐㯐 㱀㭰㯐 㰀㰐㯰㰰㱠㯰㰐㫀. 
㨰㱀㭰㯐 㰀㭐㰐㫰㰀㱀㲐㰰㭰 㱀㭐㰐㯀㬐㱀㮐㰰㯀㯰㳐 㬐㰀㬐㰰㱰㳀㮰㭰㰰㭰㰠 㰀㯰㱐 㱐㰀㫀㰐㱰㭐㮐 㬐㭀㱐㯐㬐㯀㫰㬐 㰀㰐㯰㰰㭀㮐㯰㰐㮐㰰㯀㯰㳐 㱀㲐㯐 㭐㰐㬰㬐㭠㯰㯀㫐㯐㲐㯐 㰀㯰㱐 㮀㬐 
㮠㫀㯐㯰㱐㯐 㱰㰐㫠㰰㭰 㬐㱐㱀㳠㯐 㱀㲐㯐 㰀㬐㰐㯰㱰㳠㯐, 㭀㭐㯐 㬰㫰㯐㭐㱀㬐㮐 㮰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㯰㰀㯰㫰㭰㰰㭰 㬐㮰㮰㫀 㬰㯐㲐㰰㱀㯰㰀㯰㫰㭰㰰㭰 㬐㱐㱀㳠㯐 㲐㰠 㭐㯐㭀㭐㱰㳀㯀㭐㯐㭰 
㱐㰀㯰㱰㰐㫐㲐㰰㭰. 

 

㨀㰐㯰㬠㮰㫐㲀㭐㮐㰠, 㥐㯐㭀㭐㱰㳀㯀㭐㯐㭐㰠 㩐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠 㮠㬐㮐 㤐㰀㬐㮐㱀㫠㰰㭐㮐㰠 
㨀㰐㯰㬠㮰㫐㲀㭐㮐㰠 㬐㯐㬐㬰㯐㲐㰐㫰㭠㯰㯐㱀㬐㮐 㳀㱀㬐㯐 㱐㰀㫀㰐㱰㭐㮐 㰀㬐㰐㯰㳐㰰㬐 㭰㮀㮐㮠㫠 㫠 㰰㱐㯀㬠㬐㱀㮐㮠㫠 㱐㰀㯰㱰㰐㫐㲐㰰㭰, 㰀㯰㱐 㫐㱰㭐㮐 㰀㰐㯰㮠㮰㭰㮀㭐㫰 㬐㰀㳀 
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㧰 㧰㧀㦐㦰㧰㨰 㥰 㥐㩀㤐㦐㨐㦐㤐

 

 

 
㦠㬐㮐 㱀㬐 㦰㯰㮐㰀㫀 㦠㱐㮠㮰㯰㱠㯰㰐㮐㬐㮠㫀 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 㱀㯰㱐 㥐㯐㭐㰐㬰㭰㱀㮐㮠㯰㳐 㬐㯐㬐㮰㳐㯰㯐㱀㬐㮐 㲐㰠 㭐㯠㫠㰠: 
㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰 € 
 

31/12/2006 31/12/2005 31/12/2006 31/12/2005

㢀㯠㯰㭀㬐 㭐㰀㳀㯀㭐㯐㲐㯐 㱰㰐㫠㰰㭐㲐㯐 265                  210                  193                  210                  
㢀㰰㯰㭀㬐 㱰㰐㫠㰰㭐㲐㰠 㭐㮐㰰㰀㰐㬐㮠㱀㫐㬐 19                    -                      19                    -                      
㦰㯰㮐㰀㯰㫰 㯀㭐㱀㬐㬠㬐㱀㮐㮠㯰㫰 㮰㯰㬰/㰰㯀㯰㫰 㭐㯐㭐㰐㬰㭰㱀㮐㮠㯰㳐 - -                      -                      -                      

㦠㬐㮀㬐㰐㫐㰠 㬐㰀㬐㮐㱀㫠㰰㭐㮐㰠 㩰㰐㭐㲐㰰㱀㳠㯐 284                  210                  212                  210                  

㧰 㧰㧀㦐㦰㧰㨰 㥰 㥐㩀㤐㦐㨐㦐㤐

 

 

 

 
 
 



 

㥐㱀㫠㰰㮐㭐㰠 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 㬰㮐㬐 㱀㭰 㱰㰐㫠㰰㭰  
                               㬐㰀㳀 1㭰 㦐㬐㯐㯰㱐㬐㰐㫰㯰㱐 㫐㲐㰠 31㭰 㥀㭐㮠㭐㯀㬠㰐㫰㯰㱐 2006 44 

9.15 㩀㬐㯀㭐㮐㬐㮠㫀 㭀㮐㬐㮀㫐㰰㮐㯀㬐 㮠㬐㮐 㱀㬐㯀㭐㮐㬐㮠㫀 㮐㰰㯰㭀㳐㯐㬐㯀㬐 
 
㩀㬐 㱀㬐㯀㭐㮐㬐㮠㫀 㭀㮐㬐㮀㫐㰰㮐㯀㬐 㮠㬐㮐 㮐㰰㯰㭀㳐㯐㬐㯀㬐, 㰀㭐㰐㮐㮰㬐㯀㬠㫀㯐㯰㱐㯐 㱀㬐 㭐㯠㫠㰠: 
㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰 € 

31/12/2006 31/12/2005 31/12/2006 31/12/2005

㥀㮐㬐㮀㫐㰰㮐㯀㬐 㰰㱀㯰 㱀㬐㯀㭐㫰㯰 137 80 131 80
㤠㰐㬐㱰㱐㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㭐㰠 㱀㰐㬐㰀㭐㭠㮐㮠㫐㰠 
㮠㬐㱀㬐㮀㫐㰰㭐㮐㰠

9.889 11.764 7.107 11.764

㨰㳐㯐㯰㮰㯰 10.026 11.844 7.238 11.844

㧰 㧰㧀㦐㦰㧰㨰 㥰 㥐㩀㤐㦐㨐㦐㤐

 
㩀㬐 㱀㬐㯀㭐㮐㬐㮠㫀 㭀㮐㬐㮀㫐㰰㮐㯀㬐 㮠㬐㮐 㯰㮐 㱀㰐㬐㰀㭐㭠㮐㮠㫐㰠 㱐㰀㭐㰐㬐㯐㬐㮰㫠㲀㭐㮐㰠 㬰㮐㬐 㰰㮠㯰㰀㯰㳐㰠 㱀㭰㰠 㮠㬐㱀㫀㰰㱀㬐㰰㭰㰠 㱀㬐㯀㭐㮐㬐㮠㳠㯐 㰐㯰㳠㯐, 
㰀㭐㰐㮐㮰㬐㯀㬠㫀㯐㯰㱐㯐 㱀㬐 㭐㯠㫠㰠: 
 

31/12/2006 31/12/2005 31/12/2006 31/12/2005

㥀㮐㬐㮀㫐㰰㮐㯀㬐 㰰㱀㯰 㱀㬐㯀㭐㫰㯰 137 80 131 80
㤠㰐㬐㱰㱐㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㭐㰠 㱀㰐㬐㰀㭐㭠㮐㮠㫐㰠 
㮠㬐㱀㬐㮀㫐㰰㭐㮐㰠

9.889 11.764 7.107 11.764

㨰㳐㯐㯰㮰㯰 10.026 11.844 7.238 11.844

㧰 㧰㧀㦐㦰㧰㨰 㥰 㥐㩀㤐㦐㨐㦐㤐

 

9.16 㧀㭐㱀㯰㱰㮐㮠㳀 㦠㭐㱠㫀㮰㬐㮐㯰 

 
㦠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 31 㥀㭐㮠㭐㯀㬠㰐㫰㯰㱐 2006, 㱀㯰 㯀㭐㱀㯰㱰㮐㮠㳀 㮠㭐㱠㫀㮰㬐㮐㯰 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㬐㯐㫐㰐㱰㭐㱀㬐㮐 㰰㭐 € 23.927.680, 㭀㮐㬐㮐㰐㯰㳐㯀㭐㯐㯰 
㰰㭐 21.364.000 㮠㯰㮐㯐㫐㰠 㯰㯐㯰㯀㬐㰰㱀㮐㮠㫐㰠 㯀㭐㱀㯰㱰㫐㰠, 㯰㯐㯰㯀㬐㰰㱀㮐㮠㫠㰠 㬐㯠㫰㬐㰠 € 1,12 㫐㮠㬐㰰㱀㭰. 㧰㮐 㯀㭐㱀㯰㱰㫐㰠 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㭐㫰㯐㬐㮐 
㭐㮐㰰㭰㬰㯀㫐㯐㭐㰠 㰰㱀㯰 㩰㰐㭰㯀㬐㱀㮐㰰㱀㫠㰐㮐㯰 㤐㯠㮐㳠㯐 㤐㮀㭰㯐㳠㯐. 
㨰㭰㯀㭐㮐㳠㯐㭐㱀㬐㮐 㳀㱀㮐 㭰 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐 㭐㯐㱀㳀㰠 㱀㭰㰠 㱰㰐㫠㰰㭰㰠 2006 㰀㰐㯰㫐㬠㭰 㰰㭐 㬐㳐㯠㭰㰰㭰 㱀㯰㱐 㯀㭐㱀㯰㱰㮐㮠㯰㳐 㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㯰㱐 㮠㬐㱀㫀 㰀㯰㰰㳀 € 
427.280, 㰀㯰㱐 㰀㰐㬐㬰㯀㬐㱀㯰㰀㯰㮐㫠㮀㭰㮠㭐 㯀㭐 㬐㳐㯠㭰㰰㭰 㱀㭰㰠 㯰㯐㯰㯀㬐㰰㱀㮐㮠㫠㰠 㬐㯠㫰㬐㰠 㱀㭰㰠 㯀㭐㱀㯰㱰㫠㰠 㬐㰀㳀 € 1,10 㰰㭐 € 1,12, 㯀㭐 
㬐㰀㳀㱠㬐㰰㭰 㰀㯰㱐 㫐㮰㬐㬠㭐 㢀㮠㱀㬐㮠㱀㭰 㤰㭐㯐㮐㮠㫠 㨰㱐㯐㫐㮰㭐㱐㰰㭰 㱀㭰㯐 06.06.2006.  
㨰㳐㯀㱠㲐㯐㬐 㯀㭐 㱀㯰 㧀㭰㱀㰐㳠㯰 㧀㭐㱀㳀㱰㲐㯐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠, 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 28.03.2007 㭰㯀㭐㰐㯰㯀㭰㯐㫰㬐 㫐㬰㮠㰐㮐㰰㭰㰠 㱀㲐㯐 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳠㯐 
㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㲐㯐, 㯰㮐 㯀㫐㱀㯰㱰㯰㮐 㯀㭐 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 㰰㱐㯀㯀㭐㱀㯰㱰㫠㰠 㰰㱀㭰㯐 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐 㯀㭐㬰㬐㮰㳐㱀㭐㰐㯰 㱀㯰㱐 5%, 㫠㱀㬐㯐 㭰 VENTURE 
ABILITY SA 㯀㭐 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 㰰㱐㯀㯀㭐㱀㯰㱰㫠㰠 49,81% (㱀㯰 㬐㯐㱀㫰㰰㱀㯰㮐㱰㯰 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 㱀㭐㮰㭐㱐㱀㬐㫰㬐 㤰㭐㯐㮐㮠㫠 㨰㱐㯐㫐㮰㭐㱐㰰㭰 
㱀㲐㯐 㧀㭐㱀㳀㱰㲐㯐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㫠㱀㬐㯐 49,70%), TALANTON INVESTMENTS INC 㯀㭐 6,21% 㮠㬐㮐 㭰 UBS AG, 㯀㭐 
㰀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 㰰㱐㯀㯀㭐㱀㯰㱰㫠㰠 5,73% (㱀㯰 㬐㯐㱀㫰㰰㱀㯰㮐㱰㯰 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 㱀㭐㮰㭐㱐㱀㬐㫰㬐 㤰㭐㯐㮐㮠㫠 㨰㱐㯐㫐㮰㭐㱐㰰㭰 㱀㲐㯐 㧀㭐㱀㳀㱰㲐㯐 
㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㫠㱀㬐㯐 5,47%). 
 
㧰㮐 㯀㭐㱀㯰㱰㫐㰠 㱀㭰㰠 «㥐㩀㤐㦐㨐㦐㤐 㥐㦰㦰㥰㧐㦐㦠㪐㧐 㧠㥐㧐㧰㥀㧰㩰㥐㦐㪐㧐 㦰㤐㧀㪀㤐 㤐.㥐.» 㭐㫰㯐㬐㮐 㭐㮰㭐㳐㮀㭐㰐㬐 㭀㮐㬐㰀㰐㬐㬰㯀㬐㱀㭐㳐㰰㮐㯀㭐㰠 㰰㱀㯰 
㱰㰐㭰㯀㬐㱀㮐㰰㱀㫠㰐㮐㯰 㤐㮀㭰㯐㳠㯐 㮠㬐㮐 㰰㱐㯀㯀㭐㱀㫐㱰㯰㱐㯐 㰰㱀㯰㱐㰠 㭐㯠㫠㰠 㭀㭐㫰㮠㱀㭐㰠: 

 
 
 



 

㥐㱀㫠㰰㮐㭐㰠 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 㬰㮐㬐 㱀㭰 㱰㰐㫠㰰㭰  
                               㬐㰀㳀 1㭰 㦐㬐㯐㯰㱐㬐㰐㫰㯰㱐 㫐㲐㰠 31㭰 㥀㭐㮠㭐㯀㬠㰐㫰㯰㱐 2006 45 

 
 

9.17 㥀㫀㯐㭐㮐㬐 
㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰 € 

31/12/2006 31/12/2005 31/12/2006 31/12/2005

㧀㬐㮠㰐㯰㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㯰㰠 㭀㬐㯐㭐㮐㰰㯀㳀㰠
㩀㰐㬐㰀㭐㭠㮐㮠㳀㰠 㭀㬐㯐㭐㮐㰰㯀㳀㰠 -                         30.000                   -                               30.000                
㧰㯀㯰㮰㯰㬰㫰㭐㰠 27.300                -                           27.300                      -                         
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 㯀㬐㮠㰐㯰㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㲐㯐 㭀㬐㯐㭐㫰㲐㯐 27.300               30.000                  27.300                     30.000               
㩀㰐㬐㰀㭐㭠㮐㮠㫐㰠 㱐㰀㭐㰐㬐㯐㬐㮰㫠㲀㭐㮐㰠 -                         -                            -                               -                         
㤠㰐㬐㱰㱐㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㬐 㭀㫀㯐㭐㮐㬐
㤠㰐㬐㱰㱐㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㯰 㱀㯀㫠㯀㬐 㯰㯀㯰㮰㯰㬰㮐㬐㮠㳠㯐 㮠㬐㮐 
㱀㰐㬐㰀㭐㭠㮐㮠㳠㯐 㭀㬐㯐㭐㫰㲐㯐 3.703                  -                           3.703                        -                         

㨰㳐㯐㯰㮰㯰 㬠㰐㬐㱰㱐㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㲐㯐 㭀㬐㯐㭐㫰㲐㯐 3.703                 -                            3.703                        -                         

㨰㳐㯐㯰㮰㯰 㭀㬐㯐㭐㫰㲐㯐 31.003               30.000                  31.003                     30.000               

㥰 㥐㩀㤐㦐㨐㦐㤐㧰 㧰㧀㦐㦰㧰㨰

 

 

㥐㰀㮐㰀㮰㫐㯰㯐 㱀㲐㯐 㰀㬐㰐㬐㰀㫀㯐㲐 㯰 㳀㯀㮐㮰㯰㰠 㫐㱰㭐㮐 㮠㬐㮐 㬠㰐㬐㱰㱐㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㯰 㱀㯀㫠㯀㬐 㮰㯰㮐㰀㳠㯐 㯀㬐㮠㰐㯰㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㲐㯐 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㲐㯐 
㰀㯰㰰㳀 3.739 㱰㮐㮰 € 㱀㯰 㯰㰀㯰㫰㯰 㭐㯠㯰㮰㯰㮠㮰㫠㰐㯰㱐 㰀㰐㯰㫐㰐㱰㭐㱀㬐㮐 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫠 㭐㱀㬐㮐㰐㫰㬐 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐  Beogradsko 
Mesovito Preduzece 㭐㮠 㱀㲐㯐 㯰㰀㯰㫰㲐㯐 㰀㯰㰰㳀 1.491 㱰㮐㮰 € 㰀㰐㯰㫐㰐㱰㭐㱀㬐㮐 㬐㰀㳀 㱀㯰 㯀㬐㮠㰐㯰㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㯰 㭀㫀㯐㭐㮐㯰 㰀㯰㱐 㫐㱰㭐㮐 
㰰㱐㯐㫀㲀㭐㮐 㭰 㭐㱀㬐㮐㰐㫰㬐 㮠㬐㮐 㱀㯰 㱐㰀㳀㮰㯰㮐㰀㯰 㰀㯰㰰㳀 2.248 㱰㮐㮰 € 㬐㰀㳀 㱀㯰 㬠㰐㬐㱰㱐㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㯰 㯀㫐㰐㯰㰠  㮰㯰㮐㰀㳠㯐 㯀㬐㮠㰐㯰㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㲐㯐 
㱐㰀㯰㱰㰐㫐㲐㰰㭐㲐㯐. 

 

 

 

9.18 㨀㰐㯰㯀㭰㮀㭐㱐㱀㫐㰠 

 
㩀㬐 㱐㰀㳀㮰㯰㮐㰀㬐 㰀㰐㯰㯀㭰㮀㭐㱐㱀㳠㯐 㮠㬐㮐 㮰㯰㮐㰀㳠㯐 㰰㱐㯐㬐㱠㳠㯐 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㲐㯐 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㮠㬐㮐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㬐㯐㬐㮰㳐㯰㯐㱀㬐㮐 㲐㰠 
㭐㯠㫠㰠: 
㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰 € 
 

31/12/2006 31/12/2005 31/12/2006 31/12/2005

㨀㰐㯰㯀㭰㮀㭐㱐㱀㫐㰠 1.717             984                  1.352                 984                  
㤰㰐㬐㯀㯀㫀㱀㮐㬐 㨀㮰㭰㰐㲐㱀㫐㬐 -                      -                        -                      
㥐㰀㮐㱀㬐㬰㫐㰠 㨀㮰㭰㰐㲐㱀㫐㭐㰠 -                    -                      -                        -                      
㧀㭐㫰㯰㯐: 㧀㭰 㭀㯰㱐㮰㭐㱐㯀㫐㯐㯰㮐 㱀㳀㮠㯰㮐 㬰㰐㬐㯀㯀㬐㱀㫰㲐㯐 
㰀㮰㭰㰐㲐㱀㫐㲐㯐

-                    -                      -                        -                      

1.717            984                  1.352                 984                 

㧰 㧰㧀㦐㦰㧰㨰 㥰 㥐㩀㤐㦐㨐㦐㤐

 



 

㥐㱀㫠㰰㮐㭐㰠 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 㬰㮐㬐 㱀㭰 㱰㰐㫠㰰㭰  
                               㬐㰀㳀 1㭰 㦐㬐㯐㯰㱐㬐㰐㫰㯰㱐 㫐㲐㰠 31㭰 㥀㭐㮠㭐㯀㬠㰐㫰㯰㱐 2006 46 

 

9.19 㩠㳀㰐㯰㮐 㮠㬐㮐 㮠㯰㮐㯐㲐㯐㮐㮠㫐㰠 㬐㰰㱠㬐㮰㫰㰰㭐㮐㰠 
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                               㬐㰀㳀 1㭰 㦐㬐㯐㯰㱐㬐㰐㫰㯰㱐 㫐㲐㰠 31㭰 㥀㭐㮠㭐㯀㬠㰐㫰㯰㱐 2006 48 

 

9.25 㢀㯠㯰㭀㬐 㬐㯐㫀 㮠㬐㱀㭰㬰㯰㰐㫰㬐 

 
㥰 㬐㯐㫀㮰㱐㰰㭰 㱀㲐㯐 㭐㯠㳀㭀㲐㯐 㬐㯐㫀 㮠㬐㱀㭰㬰㯰㰐㫰㬐 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㫐㱰㭐㮐 㲐㰠 㬐㮠㯰㮰㯰㳐㮀㲐㰠: 
㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰 € 

1/1 - 31/12/2006 

㦠㳀㰰㱀㯰㰠 
㰀㲐㮰㭰㮀㫐㯐㱀㲐㯐 㢀㯠㯰㭀㬐 㭀㮐㯰㫰㮠㭰㰰㭰㰠 㢀㯠㯰㭀㬐 㭀㮐㫀㮀㭐㰰㭰㰠

㤐㯐㬐㮰㳠㰰㭐㮐㰠 㬐㰀㯰㮀㭐㯀㫀㱀㲐㯐                       6.965                           20                             9 
㤐㯀㯰㮐㬠㫐㰠 㮠㬐㮐 㫐㯠㯰㭀㬐 㰀㰐㯰㰰㲐㰀㮐㮠㯰㳐                     12.107                       2.433                         789 
㤐㯀㯰㮐㬠㫐㰠 㮠㬐㮐 㫐㯠㯰㭀㬐 㱀㰐㫰㱀㲐㯐                         968                       1.764                         781 
㨀㬐㰐㯰㱰㫐㰠 㱀㰐㫰㱀㲐㯐                       2.130                           41                           47 
㩠㳀㰐㯰㮐 - 㱀㫐㮰㭰                         178                           32                           13 
㥀㮐㫀㱠㯰㰐㬐 㫐㯠㯰㭀㬐                       3.199                         818                       1.000 
㤐㰀㯰㰰㬠㫐㰰㭐㮐㰠                       3.584                             -                             - 
㨀㰐㯰㬠㮰㫐㲀㭐㮐㰠 㭐㮠㯀㭐㱀㫀㮰㮰㭐㱐㰰㭰㰠                           79                             -                             - 
㦐㭀㮐㳀㱰㰐㭰㰰㭰 㬐㰀㯰㮀㭐㯀㫀㱀㲐㯐 (464)                       -                            -                            

                    28.746                       5.109                       2.639 

㧰 㧰㧀㦐㦰㧰㨰

 

 

1/1 - 31/12/2005 

 㦠㳀㰰㱀㯰㰠 
㰀㲐㮰㭰㮀㫐㯐㱀㲐㯐  㢀㯠㯰㭀㬐 㭀㮐㯰㫰㮠㭰㰰㭰㰠   㢀㯠㯰㭀㬐 㭀㮐㫀㮀㭐㰰㭰㰠 

㤐㯐㬐㮰㳠㰰㭐㮐㰠 㬐㰀㯰㮀㭐㯀㫀㱀㲐㯐 3.662                     -                            -                            
㤐㯀㯰㮐㬠㫐㰠 㮠㬐㮐 㫐㯠㯰㭀㬐 㰀㰐㯰㰰㲐㰀㮐㮠㯰㳐 9.363                     1.946                     631                        
㤐㯀㯰㮐㬠㫐㰠 㮠㬐㮐 㫐㯠㯰㭀㬐 㱀㰐㫰㱀㲐㯐 977                        1.472                     729                        
㨀㬐㰐㯰㱰㫐㰠 㱀㰐㫰㱀㲐㯐 1.946                     32                          52                          
㩠㳀㰐㯰㮐 - 㱀㫐㮰㭰 139                        57                          5                           
㥀㮐㫀㱠㯰㰐㬐 㫐㯠㯰㭀㬐 1.437                     238                        561                        
㤐㰀㯰㰰㬠㫐㰰㭐㮐㰠 2.838                     -                            -                            
㨀㰐㯰㬠㮰㫐㲀㭐㮐㰠 㭐㮠㯀㭐㱀㫀㮰㮰㭐㱐㰰㭰㰠 57                          -                            -                            
㦐㭀㮐㳀㱰㰐㭰㰰㭰 㬐㰀㯰㮀㭐㯀㫀㱀㲐㯐 (427)                       -                            -                            

                    19.992                       3.745                       1.979 

㧰 㧰㧀㦐㦰㧰㨰

 
㥰 㬐㯐㫀㮰㱐㰰㭰 㱀㲐㯐 㭐㯠㳀㭀㲐㯐 㬐㯐㫀 㮠㬐㱀㭰㬰㯰㰐㫰㬐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㫐㱰㭐㮐 㲐㰠 㬐㮠㯰㮰㯰㳐㮀㲐㰠: 
㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰 € 
1/1 - 31/12/2006 



 

㥐㱀㫠㰰㮐㭐㰠 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 㬰㮐㬐 㱀㭰 㱰㰐㫠㰰㭰  
                               㬐㰀㳀 1㭰 㦐㬐㯐㯰㱐㬐㰐㫰㯰㱐 㫐㲐㰠 31㭰 㥀㭐㮠㭐㯀㬠㰐㫰㯰㱐 2006 49 

㦠㳀㰰㱀㯰㰠 
㰀㲐㮰㭰㮀㫐㯐㱀㲐㯐 㢀㯠㯰㭀㬐 㭀㮐㯰㫰㮠㭰㰰㭰㰠 㢀㯠㯰㭀㬐 㭀㮐㫀㮀㭐㰰㭰㰠

㤐㯐㬐㮰㳠㰰㭐㮐㰠 㬐㰀㯰㮀㭐㯀㫀㱀㲐㯐                       4.318                             -                             - 
㤐㯀㯰㮐㬠㫐㰠 㮠㬐㮐 㫐㯠㯰㭀㬐 㰀㰐㯰㰰㲐㰀㮐㮠㯰㳐                       9.828                       2.095                         694 
㤐㯀㯰㮐㬠㫐㰠 㮠㬐㮐 㫐㯠㯰㭀㬐 㱀㰐㫰㱀㲐㯐                         952                       1.753                         781 
㨀㬐㰐㯰㱰㫐㰠 㱀㰐㫰㱀㲐㯐                       2.139                           38                           48 
㩠㳀㰐㯰㮐 - 㱀㫐㮰㭰                         176                           32                           13 
㥀㮐㫀㱠㯰㰐㬐 㫐㯠㯰㭀㬐                       1.767                         262                         537 
㤐㰀㯰㰰㬠㫐㰰㭐㮐㰠                       2.865                             -                             - 
㨀㰐㯰㬠㮰㫐㲀㭐㮐㰠 㭐㮠㯀㭐㱀㫀㮰㮰㭐㱐㰰㭰㰠                           79                             -                             - 
㦐㭀㮐㳀㱰㰐㭰㰰㭰 㬐㰀㯰㮀㭐㯀㫀㱀㲐㯐                        (464)                             -                             - 

                    21.662                       4.180                       2.074 

㥰 㥐㩀㤐㦐㨐㦐㤐

 
 
 
1/1 - 31/12/2005 

 㦠㳀㰰㱀㯰㰠 
㰀㲐㮰㭰㮀㫐㯐㱀㲐㯐  㢀㯠㯰㭀㬐 㭀㮐㯰㫰㮠㭰㰰㭰㰠   㢀㯠㯰㭀㬐 㭀㮐㫀㮀㭐㰰㭰㰠 

㤐㯐㬐㮰㳠㰰㭐㮐㰠 㬐㰀㯰㮀㭐㯀㫀㱀㲐㯐                       3.662                             -                             - 
㤐㯀㯰㮐㬠㫐㰠 㮠㬐㮐 㫐㯠㯰㭀㬐 㰀㰐㯰㰰㲐㰀㮐㮠㯰㳐                       9.363                       1.946                         631 
㤐㯀㯰㮐㬠㫐㰠 㮠㬐㮐 㫐㯠㯰㭀㬐 㱀㰐㫰㱀㲐㯐                         977                       1.472                         729 
㨀㬐㰐㯰㱰㫐㰠 㱀㰐㫰㱀㲐㯐                       1.946                           32                           52 
㩠㳀㰐㯰㮐 - 㱀㫐㮰㭰                         139                           57                             5 
㥀㮐㫀㱠㯰㰐㬐 㫐㯠㯰㭀㬐                       1.437                         238                         561 
㤐㰀㯰㰰㬠㫐㰰㭐㮐㰠                       2.838                             -                             - 
㨀㰐㯰㬠㮰㫐㲀㭐㮐㰠 㭐㮠㯀㭐㱀㫀㮰㮰㭐㱐㰰㭰㰠                           57                             -                             - 
㦐㭀㮐㳀㱰㰐㭰㰰㭰 㬐㰀㯰㮀㭐㯀㫀㱀㲐㯐                        (427)                             -                             - 

                    19.992                       3.745                       1.979 

㥰 㥐㩀㤐㦐㨐㦐㤐

 
 

9.26 㩰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳀 㮠㳀㰰㱀㯰㰠 – 㮠㬐㮀㬐㰐㳀 

㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰. € 
 
 
 

 
 



 

㥐㱀㫠㰰㮐㭐㰠 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 㬰㮐㬐 㱀㭰 㱰㰐㫠㰰㭰  
                               㬐㰀㳀 1㭰 㦐㬐㯐㯰㱐㬐㰐㫰㯰㱐 㫐㲐㰠 31㭰 㥀㭐㮠㭐㯀㬠㰐㫰㯰㱐 2006 50 

 
 

9.27 㡠㮰㮰㬐 㮰㭐㮐㱀㯰㱐㰐㬰㮐㮠㫀 㫐㰰㯰㭀㬐 – 㫐㯠㯰㭀㬐 

 
㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰. € 
 

 
 
 
 
 

9.28 㥐㰀㫰㭀㮐㮠㭐㰠 㫠 㱐㰀㳀 㭀㮐㬐㮐㱀㭰㰰㫰㬐 㭀㮐㬐㱠㯰㰐㫐㰠 

 
㥀㭐㯐 㱐㰀㫀㰐㱰㯰㱐㯐 㭐㰀㫰㭀㮐㮠㭐㰠 㫠 㱐㰀㳀 㭀㮐㬐㮐㱀㭰㰰㫰㬐 㭀㮐㬐㱠㯰㰐㫐㰠 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠, 㮠㬐㮀㳠㰠 㮠㬐㮐 㬐㰀㯰㱠㫀㰰㭐㮐㰠 㭀㮐㮠㬐㰰㱀㮐㮠㳠㯐 㫠 㭀㮐㬐㮐㱀㭰㱀㮐㮠㳠㯐 
㯰㰐㬰㫀㯐㲐㯐 㰀㯰㱐 㭐㯐㭀㫐㱰㭐㱀㬐㮐 㯐㬐 㫐㱰㯰㱐㯐 㰰㭰㯀㬐㯐㱀㮐㮠㫠 㭐㰀㫰㰀㱀㲐㰰㭰 㰰㱀㭰㯐 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫠 㮠㬐㱀㫀㰰㱀㬐㰰㭰 㫠 㮰㭐㮐㱀㯰㱐㰐㬰㫰㬐 㱀㭰㰠. 

 

9.29 㤐㯐㫐㮰㭐㬰㮠㱀㭐㰠 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㫀 㱰㰐㫠㰰㭐㮐㰠 

 
㧰㮐 㬐㯐㫐㮰㭐㬰㮠㱀㭐㰠  㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㫀 㱰㰐㫠㰰㭐㮐㰠 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㮠㬐㮐 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㭀㫰㯐㯰㯐㱀㬐㮐 㰰㱀㯰㯐 㮠㫀㱀㲐㮀㮐 㰀㫰㯐㬐㮠㬐.  㤠㰐㫰㰰㮠㭐㱀㬐㮐 㰰㭐 
㭐㯠㫐㮰㮐㯠㭰 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㳀㰠 㫐㮰㭐㬰㱰㯰㰠 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㯀㭰㱀㰐㮐㮠㫠 㯰 㯰㰀㯰㫰㯰㰠 㭀㭐㯐 㫐㱰㭐㮐 㯰㮰㯰㮠㮰㭰㰐㲐㮀㭐㫰 㮠㬐㮐 㭀㭐㯐 㯀㰀㯰㰐㭐㫰 㯐㬐 㬰㫰㯐㭐㮐 
㯰㰀㯰㮐㬐㭀㫠㰀㯰㱀㭐 㰀㰐㳀㬠㮰㭐㲀㭰 㬰㮐㬐 㭐㯐㭀㭐㱰㳀㯀㭐㯐㭐㰠  㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㫐㰠  㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠. 㥰 㭀㮐㯰㫰㮠㭰㰰㭰 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㭐㮠㱀㮐㯀㫀 㳀㱀㮐 㭀㭐㯐 
㰀㰐㳀㮠㭐㮐㱀㬐㮐 㯐㬐 㰀㰐㯰㮠㳐㲀㯰㱐㯐 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㫐㰠 㭀㮐㬐㱠㯰㰐㫐㰠 㭀㭐㭀㯰㯀㫐㯐㯰㱐 㳀㱀㮐 㭰 㭐㱀㬐㮐㰐㫰㬐 㫐㱰㭐㮐 㮠㬐㮐 㱀㯰 㭀㮐㮠㬐㫰㲐㯀㬐 㯐㬐 㰰㱐㯀㲀㭰㱠㫰㰰㭐㮐 
㰰㭰㯀㬐㯐㱀㮐㮠㫠㰠 㬐㯠㫰㬐㰠 㬐㯐㬐㬰㯐㲐㰐㮐㭠㳀㯀㭐㯐㭐㰠 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㫀 㭠㭰㯀㮐㫐㰠 㰀㰐㯰㭰㬰㯰㳐㯀㭐㯐㲐㯐 㱰㰐㫠㰰㭐㲐㯐. 㨰㱐㯐㫐㰀㭐㮐㬐 㱀㲐㯐 
㰀㰐㯰㬐㯐㬐㱠㭐㰐㳀㯀㭐㯐㲐㯐 㭐㫰㯐㬐㮐 㯐㬐 㯀㭰㯐 㫐㱰㭐㮐 㬰㫰㯐㭐㮐  㯰㱐㭀㭐㯀㫰㬐 㰀㰐㳀㬠㮰㭐㲀㭰   㰰㱰㭐㱀㮐㮠㫀 㯀㭐 㱀㯰 㮀㫐㯀㬐 㬐㱐㱀㳀.  



 

㥐㱀㫠㰰㮐㭐㰠 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 㬰㮐㬐 㱀㭰 㱰㰐㫠㰰㭰  
                               㬐㰀㳀 1㭰 㦐㬐㯐㯰㱐㬐㰐㫰㯰㱐 㫐㲐㰠 31㭰 㥀㭐㮠㭐㯀㬠㰐㫰㯰㱐 2006 51 

㧀 㥐㤰㤐㦰㥰  㤠㨐㥐㩀㤐㧐㧐㦐㤐  㥐㨀㥐
NORTH  HAVEN  LTD
BEOGRADSKO  MESOV ITO  PREDUZECE

2004-2006
2000-2006
2005-2006

㥐 㨀 㪐 㧐 㩐 㧀 㦐㤐  㥐 㩀 㤐 㦐㨐 㥐 㦐㤐 㨰
 㤐 㧐 㥐 㦰 㥐 㤰 㦠 㩀 㥐 㨰  㩠 㧰 㨐 㧰 㦰 㧰 㤰 㦐 㦠 㤐  

㩰 㨐 㥰 㨰 㥐 㦐 㨰  

LUELLA  ENTERPRISES  LTD

 㥐㩀㤐 㦐㨐㥐 㦐㤐  㥐㦰㦰㥰㧐㦐㦠㪐㧐  㧠㥐㧐㧰㥀㧰㩰㥐 㦐㪐㧐  
"㦰㤐㧀㪀 㤐"  㤐 .㥐 . 

 2003-2006 

 
 

9.30 㧀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㫠 㰰㭐 㮰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㫐㰠 㭐㮠㱀㮐㯀㫠㰰㭐㮐㰠 

 
㥀㭐㯐 㰰㭰㯀㭐㮐㳠㮀㭰㮠㭐 㮠㬐㯀㫰㬐 㯀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㫠 㰰㱀㮐㰠 㮰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㫐㰠 㯀㭐㮀㳀㭀㯰㱐㰠 㫠 㰰㱀㮐㰠 㮰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㫐㰠 㭐㮠㱀㮐㯀㫠㰰㭐㮐㰠. 
 

9.31 㤐㰐㮐㮀㯀㳀㰠 㬐㰀㬐㰰㱰㯰㮰㯰㳐㯀㭐㯐㯰㱐 㭀㱐㯐㬐㯀㮐㮠㯰㳐 

 
㧰 㬐㰐㮐㮀㯀㳀㰠 㱀㯰㱐 㬐㰀㬐㰰㱰㯰㮰㯰㳐㯀㭐㯐㯰㱐 㰀㰐㯰㰰㲐㰀㮐㮠㯰㳐 㬰㮐㬐 㱀㯰 㭀㲐㭀㭐㮠㫀㯀㭰㯐㯰 㱀㯰㱐 2006 㮠㬐㮐 2005 , 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㮠㬐㮐 㱀㭰㰠 
㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠: 
 
 

1/1 - 
31/12/2006

1/1 - 
31/12/2005

1/1 - 
31/12/2006

1/1 - 
31/12/2005

㧀㮐㰰㮀㲐㱀㯰㫰 703                  456                  489                  456                  
㥰㯀㭐㰐㯰㯀㫰㰰㮀㮐㯰㮐 23                    15                    39 15
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 726                  471                  528                  471                  

㧰 㧰㧀㦐㦰㧰㨰 㥰 㥐㩀㤐㦐㨐㦐㤐

 

 

 

9.32 㨰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㫐㰠 㯀㭐 㰰㱐㯐㭀㭐㭀㭐㯀㫐㯐㬐 㯀㫐㰐㭰 

 
㧰㮐 㰰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㫐㰠 㯀㭐 㱀㬐 㰰㱐㯐㭀㭐㭀㭐㯀㫐㯐㬐 㯀㫐㰐㭰 㰰㳐㯀㱠㲐㯐㬐 㯀㭐 㱀㯰 㥀㦰㨀 24 «㤰㯐㲐㰰㱀㯰㰀㯰㮐㫠㰰㭐㮐㰠 㨰㱐㯐㭀㭐㭀㭐㯀㫐㯐㲐㯐 㧀㭐㰐㳠㯐» 
㭐㯀㱠㬐㯐㫰㭠㯰㯐㱀㬐㮐 㰰㱀㯰㯐 㰀㬐㰐㬐㮠㫀㱀㲐 㰀㫰㯐㬐㮠㬐: 
㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰 € 

 
 



 

㥐㱀㫠㰰㮐㭐㰠 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 㬰㮐㬐 㱀㭰 㱰㰐㫠㰰㭰  
                               㬐㰀㳀 1㭰 㦐㬐㯐㯰㱐㬐㰐㫰㯰㱐 㫐㲐㰠 31㭰 㥀㭐㮠㭐㯀㬠㰐㫰㯰㱐 2006 52 

9.33 㩠㳀㰐㯰㮐 㥐㮐㰰㯰㭀㫠㯀㬐㱀㯰㰠 

㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰 € 
 
㨰㱀㯰㯐 㮠㫀㱀㲐㮀㮐 㰀㫰㯐㬐㮠㬐 㭀㫰㯐㭐㱀㬐㮐 㬐㯐㫀㮰㱐㰰㭰 㱀㲐㯐 㱠㳀㰐㲐㯐 㰀㯰㱐 㭐㰀㮐㬠㫀㰐㱐㯐㬐㯐 㱀㬐 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㱀㭰㰠 㱰㰐㫠㰰㭰㰠 
㯀㭰㱀㰐㮐㮠㫠㰠 㮠㬐㮐 㭐㯐㯰㰀㯰㮐㭰㯀㫐㯐㯰㱐. 
 

 
 
 
 
 

9.34 㤰㭐㬰㯰㯐㳀㱀㬐 㯀㭐㱀㫀 㱀㭰㯐 㭰㯀㭐㰐㯰㯀㭰㯐㫰㬐 㱀㯰㱐 㮐㰰㯰㮰㯰㬰㮐㰰㯀㯰㳐 

 
㨀㫐㰐㬐 㱀㲐㯐 㫠㭀㭰 㬐㯐㬐㱠㭐㰐㮀㫐㯐㱀㲐㯐 㬰㭐㬰㯰㯐㳀㱀㲐㯐, 㭀㭐㯐 㱐㰀㫀㰐㱰㯰㱐㯐 㯀㭐㱀㬐㬰㭐㯐㫐㰰㱀㭐㰐㬐 㱀㲐㯐 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳠㯐 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㲐㯐 
㬰㭐㬰㯰㯐㳀㱀㬐, 㱀㬐 㯰㰀㯰㫰㬐 㯐㬐 㬐㱠㯰㰐㯰㳐㯐 㭐㫰㱀㭐 㱀㯰㯐 㣀㯀㮐㮰㯰 㭐㫰㱀㭐 㱀㭰㯐 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐, 㰰㱀㬐 㯰㰀㯰㫰㬐 㭐㰀㮐㬠㫀㮰㮰㭐㱀㬐㮐 㬐㯐㬐㱠㯰㰐㫀 㬐㰀㳀 㱀㬐 
㥀㮐㭐㮀㯐㫠 㨀㰐㳀㱀㱐㰀㬐 㩰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫠㰠 㨀㮰㭰㰐㯰㱠㳀㰐㭰㰰㭰㰠. 
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