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㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠 㭀㮐㬐㯀㯰㯐㫠㰠, 㲀㱐㱰㬐㬰㲐㬰㫰㬐㰠 㮠㬐㮐 㭀㮐㬐㰰㮠㫐㭀㬐㰰㭰㰠, 㱠㬐㬰㭰㱀㯰㳐 㮠㬐㮐 㰀㯰㱀㳠㯐, 㭀㮐㯰㫰㮠㭰㰰㭰 㱀㯰㱐 
㬐㯐㮀㰐㳠㰀㮐㯐㯰㱐 㭀㱐㯐㬐㯀㮐㮠㯰㳐, 㰀㬐㰐㬐㮠㯰㮰㯰㳐㮀㭰㰰㭰 㱀㲐㯐 㱀㰐㬐㰀㭐㭠㮐㮠㳠㯐 㮰㯰㬰㬐㰐㮐㬐㰰㯀㳠㯐 㮠㬐㮐 㱀㭰 㭀㮐㬐㱀㫠㰐㭰㰰㭰 
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㮠㰐㬐㱀㫠㰰㭐㲐㯐. 㥰 Ciga Hellas 㧠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㬐 㤐.㥐. 㭐㫰㯐㬐㮐 㭐㰀㫰㰰㭰㰠 㱐㰀㭐㳐㮀㱐㯐㭰 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㳐㰀㬐㰐㯠㭰 㮠㬐㮐 㱀㫠㰐㭰㰰㭰 
㱀㲐㯐 㮰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㳠㯐 㬠㮐㬠㮰㫰㲐㯐 㮠㬐㮐 㬐㰐㱰㭐㫰㲐㯐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 㬠㫀㰰㭐㮐 㰰㱐㬰㮠㭐㮠㰐㮐㯀㫐㯐㲐㯐 㮰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㳠㯐 㰀㰐㯰㱀㳐㰀㲐㯐 
㱀㬐 㯰㰀㯰㫰㬐 㮀㬐 㱀㫰㮀㭐㯐㱀㬐㮐 㮠㬐㮐 㰀㰐㯰㰠 㫐㮰㭐㬰㱰㯰 㬐㰀㳀 㭐㰰㲐㱀㭐㰐㮐㮠㯰㳐㰠 㭐㮰㭐㬰㮠㱀㫐㰠 㱀㭰㰠 Ciga Hellas 㧠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㬐 
㤐.㥐. 㫠 㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㳠㯐 㱀㭰㰠. 㥐㯠㯰㱐㰰㮐㯰㭀㯰㱀㭰㯀㫐㯐㯰㮐 㱐㰀㫀㮰㮰㭰㮰㯰㮐 㱀㭰㰠 Ciga Hellas 㧠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㬐 㤐.㥐. 㫐㱰㯰㱐㯐 
㭐㰀㫰㰰㭰㰠 㱀㭰 㭀㮐㮠㬐㮐㯰㭀㯰㰰㫰㬐 㯀㭐㱀㫀 㬐㰀㳀 㭐㮐㭀㯰㰀㯰㫰㭰㰰㭰 㱀㭰㰠 㭀㮐㯰㫰㮠㭰㰰㭰㰠 㱀㯰㱐 㯠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㯰㱐 㯐㬐 㰀㰐㬐㬰㯀㬐㱀㯰㰀㯰㮐㯰㳐㯐 
㭐㮰㫐㬰㱰㯰㱐㰠 㱀㭰㰠 㮠㬐㱀㫀㰰㱀㬐㰰㭰㰠 㱀㲐㯐 㱰㳠㰐㲐㯐 㱀㯰㱐 㯠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㯰㱐 㮠㬐㮐 㱀㭰㰠 㰀㯰㮐㳀㱀㭰㱀㬐㰠 㱀㲐㯐 㰀㬐㰐㭐㱰㯰㯀㫐㯐㲐㯐 
㱐㰀㭰㰐㭐㰰㮐㳠㯐. 
㥰 Ciga Hellas 㧠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㬐 㤐.㥐. 㭀㮐㬐㱀㭰㰐㭐㫰 㱀㯰 㭀㮐㮠㬐㫰㲐㯀㬐 㯐㬐 㰀㰐㬐㬰㯀㬐㱀㯰㰀㯰㮐㭐㫰 㰀㰐㯰㯀㫠㮀㭐㮐㭐㰠 㬐㬰㬐㮀㳠㯐 㫠 
㱐㰀㭰㰐㭐㰰㮐㳠㯐 㬐㰀㳀 㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫐㰠 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㭐㰠 㭐㱠㳀㰰㯰㯐 㭰 㱀㮐㯀㯰㮰㳀㬰㭰㰰㫠 㱀㯰㱐㰠 㮠㬐㮐 㯰㮐 㳀㰐㯰㮐 㰀㰐㯰㯀㫠㮀㭐㮐㬐㰠 
㭐㫰㯐㬐㮐 㬐㯐㱀㬐㬰㲐㯐㮐㰰㱀㮐㮠㯰㫰 㯀㭐 㱀㯰㱐㰠 㰀㰐㯰㰰㱠㭐㰐㳀㯀㭐㯐㯰㱐㰠 㬐㰀㳀 㱀㰐㫰㱀㯰㱐㰠. 㥐㰀㮐㰀㮰㫐㯰㯐, 㭰 Ciga Hellas 㧠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㬐 
㤐.㥐. 㫐㱰㭐㮐 㱀㯰 㭀㮐㮠㬐㫰㲐㯀㬐 㯐㬐 㱰㰐㭰㰰㮐㯀㯰㰀㯰㮐㭐㫰 㱀㮐㰠 㭐㬰㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 㱀㯰㱐 㯠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㯰㱐 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㭐㮠㰀㬐㫰㭀㭐㱐㰰㭰 
㱐㰀㬐㮰㮰㫠㮰㲐㯐 㫀㮰㮰㲐㯐 㯠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㲐㯐 㮐㭀㮐㯰㮠㱀㭰㰰㫰㬐㰠 㱀㭰㰠 㫠 㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㳠㯐 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㮐㳠㯐.  
㥰 㭀㮐㫀㰐㮠㭐㮐㬐 㱀㭰㰠 㨰㳐㯀㬠㬐㰰㭰㰠 㥀㮐㬐㱰㭐㫰㰐㮐㰰㭰㰠 㭐㫰㯐㬐㮐 㬐㰐㱰㮐㮠㫀 㭐㮐㮠㯰㰰㮐㰀㭐㯐㱀㬐㭐㱀㫠㰠 (25 㭐㱀㳠㯐), 㯀㭐 㭀㮐㮠㬐㫰㲐㯀㬐 
㰀㬐㰐㫀㱀㬐㰰㭰㰠 㬰㮐㬐 㫀㮰㮰㬐 25 㫐㱀㭰. 㥰 㰰㳐㯀㬠㬐㰰㭰 㰀㰐㯰㬠㮰㫐㰀㭐㮐 㬐㯀㯰㮐㬠㫠 㱀㭰㰠 Ciga Hellas 㧠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㬐 㤐.㥐. 㮠㬐㮐 
㱀㭰㰠 Sheraton International Inc 㰰㭐 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 3% 㱀㯰㱐 㱀㭠㫰㰐㯰㱐 㮠㬐㮐 10% 㱀㲐㯐 㯀㮐㮠㱀㳠㯐 㮠㭐㰐㭀㳠㯐 
㭐㮠㯀㭐㱀㫀㮰㮰㭐㱐㰰㭰㰠. 㦠㬐㮐 㯰㮐 㭀㳐㯰 㭐㱀㬐㮐㰐㫰㭐㰠 㫐㱰㯰㱐㯐 㰀㭐㰐㮐㯰㰐㮐㰰㯀㫐㯐㬐 㭀㮐㮠㬐㮐㳠㯀㬐㱀㬐 㲐㰠 㰀㰐㯰㰠 㱀㭰㯐 㮠㬐㱀㬐㬰㬰㭐㮰㫰㬐 
㱀㭰㰠 㰰㳐㯀㬠㬐㰰㭰㰠 㱰㲐㰐㫰㰠 㮰㳀㬰㯰. 
㩀㯰 㥀㮐㯰㮐㮠㭰㱀㮐㮠㳀 㨰㱐㯀㬠㯰㳐㮰㮐㯰 㬠㰐㫰㰰㮠㭐㱀㬐㮐 㰰㭐 㰰㱐㯐㭐㱰㫠 㰰㱐㯐㭐㰐㬰㬐㰰㫰㬐 㯀㭐 㱀㭰㯐 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐 㰀㯰㱐 㬐㰰㮠㭐㫰 㱀㯰 
management 㱀㳀㰰㯰 㬰㮐㬐 㱀㯰㯐 㫐㮰㭐㬰㱰㯰 㱀㭰㰠 㰰㲐㰰㱀㫠㰠 㮠㬐㮐 㭐㳐㰐㱐㮀㯀㭰㰠 㬐㰰㮠㫠㰰㭐㲐㰠 㳀㰰㯰 㮠㬐㮐 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 
㭐㯐㫀㰰㮠㭰㰰㭰 㳀㮰㲐㯐 㱀㲐㯐 㬐㰐㯀㯰㭀㮐㯰㱀㫠㱀㲐㯐 㱀㯰㱐 㥀㮐㯰㮐㮠㭰㱀㮐㮠㯰㳐 㨰㱐㯀㬠㯰㱐㮰㫰㯰㱐. 
 
 
2. 㨀㮰㬐㫰㰰㮐㯰 㦠㬐㱀㫀㰐㱀㮐㰰㭰㰠 㧰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳠㯐 㦠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㲐㯐  
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㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳠㯐 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㲐㯐 㱀㭰㰠 㱰㰐㫠㰰㭰㰠 2006 㮠㬐㮐 㫐㱰㯰㱐㯐 㭐㱠㬐㰐㯀㯰㰰㮀㭐㫰 㯀㭐 㰰㱐㯐㫐㰀㭐㮐㬐 㰰㭐 㳀㮰㭐㰠 㱀㮐㰠 
㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐㰠 㰀㯰㱐 㰀㬐㰐㯰㱐㰰㮐㫀㭠㯰㯐㱀㬐㮐.  
 
㥰 㰰㳐㯐㱀㬐㯠㭰 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳠㯐 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㲐㯐 㰰㳐㯀㱠㲐㯐㬐 㯀㭐 㱀㬐 㥀㨀㩰㨀 (㫠 IFRS) 㬐㰀㬐㮐㱀㭐㫰 㱀㭰 㱰㰐㫠㰰㭰 
㭐㮠㱀㮐㯀㫠㰰㭐㲐㯐 㮠㬐㮐 㮠㰐㫰㰰㭰㰠 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 㭐㱠㬐㰐㯀㯰㬰㫠 㱀㲐㯐 㮰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㳠㯐 㬐㰐㱰㳠㯐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠. 㨰㭰㯀㬐㯐㱀㮐㮠㫐㰠 
㰀㬐㰐㬐㭀㯰㱰㫐㰠 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 㭀㮐㯰㫰㮠㭰㰰㭰 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㭐㱠㬐㰐㯀㯰㬰㫠 㱀㲐㯐 㮰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㳠㯐 㯀㭐㮀㳀㭀㲐㯐 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 
㭐㰀㮐㰰㭰㯀㬐㫰㯐㯰㯐㱀㬐㮐 㳀㰀㯰㱐 㮠㰐㫰㯐㭐㱀㬐㮐 㮠㬐㱀㫀㮰㮰㭰㮰㯰. 㧰㮐 㭐㮠㱀㮐㯀㫠㰰㭐㮐㰠 㮠㬐㮐 㯰㮐 㮠㰐㫰㰰㭐㮐㰠 㰰㱀㮐㰠 㯰㰀㯰㫰㭐㰠 㰀㰐㯰㬠㬐㫰㯐㭐㮐 㭰 
㥀㮐㯰㫰㮠㭰㰰㭰 㬐㯠㮐㯰㮰㯰㬰㯰㳐㯐㱀㬐㮐 㰰㱐㯐㭐㱰㳠㰠 㮠㬐㮐 㬠㬐㰰㫰㭠㯰㯐㱀㬐㮐 㰰㭐 㭐㯀㰀㭐㮐㰐㮐㮠㫀 㭀㭐㭀㯰㯀㫐㯐㬐 㮠㬐㮐 㫀㮰㮰㯰㱐㰠 㰀㬐㰐㫀㬰㯰㯐㱀㭐㰠 
㰰㱐㯀㰀㭐㰐㮐㮰㬐㯀㬠㬐㯐㯰㯀㫐㯐㲐㯐 㱀㲐㯐 㰀㰐㯰㰰㭀㯰㮠㮐㳠㯐 㬰㮐㬐 㯀㭐㮰㮰㯰㯐㱀㮐㮠㫀 㬰㭐㬰㯰㯐㳀㱀㬐 㰀㯰㱐 㮀㭐㲐㰐㯰㳐㯐㱀㬐㮐 
㬐㯐㬐㯀㭐㯐㳀㯀㭐㯐㬐 㬐㰀㳀 㭐㳐㮰㯰㬰㭐㰠 㰰㱐㯐㮀㫠㮠㭐㰠 
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3. 㤠㬐㰰㮐㮠㫐㰠 㦰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㫐㰠 㤐㰐㱰㫐㰠 
3.1 㧐㫐㬐 㮰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㫀 㰀㰐㳀㱀㱐㰀㬐 㮠㬐㮐 㭐㰐㯀㭰㯐㭐㫰㭐㰠 㱀㭰㰠 㥀㥐㥐㨀㩰㨀 
 
㥰 㥐㰀㮐㱀㰐㯰㰀㫠 㥀㮐㭐㮀㯐㳠㯐 㦰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㳠㯐 㨀㰐㯰㱀㳐㰀㲐㯐 㮠㬐㮀㳠㰠 㮠㬐㮐 㭰 㥐㰀㮐㱀㰐㯰㰀㫠 㥐㰐㯀㭰㯐㭐㮐㳠㯐 㫐㱰㯰㱐㯐 㫠㭀㭰 
㭐㮠㭀㳠㰰㭐㮐 㯀㮐㬐 㰰㭐㮐㰐㫀 㯐㫐㲐㯐 㮰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㳠㯐 㰀㰐㯰㱀㳐㰀㲐㯐 㮠㬐㮐 㭐㰐㯀㭰㯐㭐㮐㳠㯐 㱀㬐 㯰㰀㯰㫰㬐 㭀㭐㯐 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㯰㳐㯐 㮠㯰㯀㯀㫀㱀㮐 
㱀㯰㱐 «IFRS Stable Platform 2005». 㩀㬐 㥀㨀㩰㨀 㮠㬐㮐 㯰㮐 㥀㥐㥐㩰㨀 㭐㫰㯐㬐㮐 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㲐㱀㮐㮠㫐㰠 㬰㮐㬐 㱀㮐㰠 㮰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㫐㰠 
㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐㰠 㰀㯰㱐 㬐㰐㱰㫰㭠㯰㱐㯐 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 1㭰 㦐㬐㯐㯰㱐㬐㰐㫰㯰㱐 2006 㰀㮰㭰㯐 㱀㯰㱐 㥀㨀㩰㨀 7 㰀㯰㱐 㭐㱠㬐㰐㯀㳀㭠㭐㱀㬐㮐 㬰㮐㬐 
㱀㮐㰠 㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐㰠 㰀㯰㱐 㬐㰐㱰㫰㭠㯰㱐㯐 㬐㰀㳀 01/01/2007. 㥰 㭐㮠㱀㫰㯀㭰㰰㭰 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㰰㱰㭐㱀㮐㮠㫀 㯀㭐 㱀㭰㯐 㭐㰀㫰㭀㰐㬐㰰㭰 
㬐㱐㱀㳠㯐 㱀㲐㯐 㯐㫐㲐㯐 㰀㰐㯰㱀㳐㰀㲐㯐 㮠㬐㮐 㭐㰐㯀㭰㯐㭐㮐㳠㯐 㫐㱰㭐㮐 㲐㰠 㭐㯠㫠㰠: 
- 㥀㨀㩰㨀 6, 㥐㯠㭐㰐㭐㳐㯐㭰㰰㭰 㮠㬐㮐 㭐㮠㱀㫰㯀㭰㰰㭰 㯰㰐㱐㮠㱀㳠㯐 㰀㳀㰐㲐㯐 
㥀㭐㯐 㫐㱰㭐㮐 㭐㱠㬐㰐㯀㯰㬰㫠 㰰㱀㯰㯐 㣀㯀㮐㮰㯰 㮠㬐㮐 㭀㭐㯐 㮀㬐 㭐㰀㭰㰐㭐㫀㰰㭐㮐 㱀㮐㰠 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐. 
㤰㯐㲐㰰㱀㯰㰀㯰㮐㫠㰰㭐㮐㰠 㩰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳠㯐 㯀㫐㰰㲐㯐 
㧰 㳀㯀㮐㮰㯰㰠 㮀㬐 㭐㱠㬐㰐㯀㳀㰰㭐㮐 㱀㯰 㥀㨀㩰㨀 7 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 1/1/2007.  
- 㥀㥐㥐㩰㨀 3. 㥀㮐㮠㬐㮐㳠㯀㬐㱀㬐 㭐㮠㰀㯰㯀㰀㫠㰠 㬐㭐㰐㫰㲐㯐 
㥀㭐㯐 㫐㱰㭐㮐 㭐㱠㬐㰐㯀㯰㬰㫠 㰰㱀㯰㯐 㣀㯀㮐㮰㯰 㮠㬐㮐 㭀㭐㯐 㮀㬐 㭐㰀㭰㰐㭐㫀㰰㭐㮐 㱀㮐㰠 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐. 
- 㥀㥐㥐㩰㨀 4. 㨀㰐㯰㰰㭀㮐㯰㰐㮐㰰㯀㳀㰠 㭐㫀㯐 㯀㮐㬐 㬐㰀㬐㫰㱀㭰㰰㭰 㰀㭐㰐㮐㮰㬐㯀㬠㫀㯐㭐㮐 㯀㫰㰰㮀㲐㰰㭰 
㥰 㭐㱠㬐㰐㯀㯰㬰㫠 㱀㯰㱐 㥀㥐㥐㩰㨀 4 㭀㭐㯐 㬐㯐㬐㯀㫐㯐㭐㱀㬐㮐 㯐㬐 㬐㮰㮰㫀㯠㭐㮐 㱀㯰㯐 㮰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㳀 㱰㭐㮐㰐㮐㰰㯀㳀 㯰㰀㯰㮐㬐㭀㫠㰀㯰㱀㭐 㬐㰀㳀 
㱀㮐㰠 㮐㰰㱰㳐㯰㱐㰰㭐㰠 㰰㱐㯀㬠㫀㰰㭐㮐㰠 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐. 
- 㥀㥐㥐㩰㨀 5. 㥀㮐㮠㬐㮐㳠㯀㬐㱀㬐 㬐㰀㳀 㭐㰀㫐㯐㭀㱐㰰㭰 㰰㭐 㱀㬐㯀㭐㫰㯰 㬰㮐㬐 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㭀㳀㱀㭰㰰㭰 㰀㬐㰐㯰㰀㮰㮐㰰㯀㯰㳐, 
㬐㯐㫀㰀㮰㬐㰰㭰㰠 㮠㬐㮐 㰀㭐㰐㮐㬠㬐㮰㮰㯰㯐㱀㮐㮠㫠㰠 㬐㰀㯰㮠㬐㱀㫀㰰㱀㬐㰰㭰㰠. 
㥀㭐㯐 㫐㱰㭐㮐 㭐㱠㬐㰐㯀㯰㬰㫠 㰰㱀㯰㯐 㣀㯀㮐㮰㯰 㮠㬐㮐 㭀㭐㯐 㮀㬐 㭐㰀㭰㰐㭐㫀㰰㭐㮐 㱀㮐㰠 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐. 
㥀㥐㥐㩰㨀 6. 㩐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠 㰀㯰㱐 㰀㰐㯰㮠㳐㰀㱀㯰㱐㯐 㬐㰀㳀 㭀㰐㬐㰰㱀㭰㰐㮐㳀㱀㭰㱀㬐 㰰㭐 㭐㮐㭀㮐㮠㯰㳐㰠 㮠㮰㫀㭀㯰㱐㰠 – 
㥀㮐㬐㱰㭐㫰㰐㮐㰰㭰 㭰㮰㭐㮠㱀㰐㮐㮠㳠㯐 㮠㬐㮐 㭰㮰㭐㮠㱀㰐㯰㯐㮐㮠㳠㯐 㬐㰀㯰㰐㰐㮐㯀㯀㫀㱀㲐㯐. 
㥀㭐㯐 㫐㱰㭐㮐 㭐㱠㬐㰐㯀㯰㬰㫠 㰰㱀㯰㯐 㣀㯀㮐㮰㯰 㮠㬐㮐 㭀㭐㯐 㮀㬐 㭐㰀㭰㰐㭐㫀㰰㭐㮐 㱀㮐㰠 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐. 
- 㥀㥐㥐㩰㨀 8 " 㨰㮠㯰㰀㳀㰠 㱀㯰㱐 㥀㨀㩰㨀 2" 
㥀㭐㯐 㬐㯐㬐㯀㫐㯐㭐㱀㬐㮐 㭐㰀㭰㰐㭐㬐㰰㯀㳀㰠 㱀㲐㯐 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳠㯐 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㲐㯐 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㬐㰀㳀 㱀㬐 㰀㬐㰐㬐㰀㫀㯐㲐 
㥀㥐㥐㩰㨀. 
 
3.2 㥐㮠㱀㮐㯀㫠㰰㭐㮐㰠 㱀㭰㰠 㥀㮐㯰㫰㮠㭰㰰㭰㰠 
㧰㮐 㭐㮠㱀㮐㯀㫠㰰㭐㮐㰠 㮠㬐㮐 㱀㬐 㮠㰐㮐㱀㫠㰐㮐㬐 㰀㯰㱐 㭐㱠㬐㰐㯀㳀㭠㯰㯐㱀㬐㮐 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐 㬰㮐㬐 㱀㭰 㮰㫠㲀㭰 㬐㰀㯰㱠㫀㰰㭐㲐㯐 㮠㬐㮐 
㱀㬐 㯰㰀㯰㫰㬐 㭐㰀㭰㰐㭐㫀㭠㯰㱐㯐 㱀㭰 㰰㳐㯐㱀㬐㯠㭰 㱀㲐㯐 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳠㯐 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㲐㯐, 㰰㱀㭰㰐㫰㭠㯰㯐㱀㬐㮐 㰰㭐 㮐㰰㱀㯰㰐㮐㮠㫀 
㭀㭐㭀㯰㯀㫐㯐㬐 㮠㬐㮐 㰰㭐 㱐㰀㯰㮀㫐㰰㭐㮐㰠, 㰀㯰㱐 㱐㰀㳀 㱀㮐㰠 㰀㬐㰐㯰㳐㰰㭐㰠 㰰㱐㯐㮀㫠㮠㭐㰠 㮠㰐㫰㯐㯰㯐㱀㬐㮐 㮰㯰㬰㮐㮠㫀. 
㧰㮐 㭐㮠㱀㮐㯀㫠㰰㭐㮐㰠 㮠㬐㮐 㱀㬐 㮠㰐㮐㱀㫠㰐㮐㬐 㮰㫠㲀㭰㰠 㬐㰀㯰㱠㫀㰰㭐㲐㯐, 㭐㰀㬐㯐㭐㮠㱀㮐㯀㳠㯐㱀㬐㮐 㬰㮐㬐 㯐㬐 㮰㫀㬠㯰㱐㯐 㱐㰀㳀㲀㭰 㱀㮐㰠 
㱀㰐㫐㱰㯰㱐㰰㭐㰠 㭐㯠㭐㮰㫰㯠㭐㮐㰠 㮠㬐㮐 㯰㮐 㭐㰀㮐㰀㱀㳠㰰㭐㮐㰠 㬐㰀㳀 㱀㱐㱰㳀㯐 㬐㮰㮰㬐㬰㫐㰠 㱀㯰㱐㰠 㬐㯐㬐㬰㯐㲐㰐㫰㭠㯰㯐㱀㬐㮐 㰰㱀㮐㰠 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 
㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 㮠㬐㱀㫀 㱀㯰㯐 㱰㰐㳀㯐㯰 㰀㯰㱐 㰀㰐㬐㬰㯀㬐㱀㯰㰀㯰㮐㯰㳐㯐㱀㬐㮐. 

 
3.3 㨀㮰㭰㰐㯰㱠㳀㰐㭰㰰㭰 㮠㬐㱀㫀 㱀㯰㯀㫐㬐 
㧀㭐 㭀㭐㭀㯰㯀㫐㯐㭰 㱀㭰㯐 㱐㱠㮐㰰㱀㫀㯀㭐㯐㭰 㭀㮐㯰㮐㮠㭰㱀㮐㮠㫠 㭀㯰㯀㫠 㮠㬐㮐 㭀㮐㫀㰐㮀㰐㲐㰰㭰 㱀㲐㯐 㭐㰐㬰㬐㰰㮐㳠㯐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠, 㭰 
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㰀㬐㰐㬐㮠㯰㮰㯰㱐㮀㯰㳐㯐㱀㬐㮐 㰰㱀㯰 㮠㳀㰰㱀㯰㰠 㮠㱀㫠㰰㭐㲐㰠 㯀㭐㫰㯰㯐 㱀㮐㰠 㰰㱐㰰㰰㲐㰐㭐㱐㯀㫐㯐㭐㰠 㬐㰀㯰㰰㬠㫐㰰㭐㮐㰠 㱀㯰㱐㰠 㮠㬐㮐, 㬐㯐 
㰰㱐㯐㱀㰐㫐㱰㯰㱐㯐 㯰㮐 㰰㱰㭐㱀㮐㮠㫐㰠 㰀㰐㯰㲰㰀㯰㮀㫐㰰㭐㮐㰠, 㱀㯰㱐 㰀㯰㰰㯰㳐 㱀㭰㰠 㬐㰀㯰㯀㭐㫰㲐㰰㭰㰠 㱀㭰㰠 㬐㯠㫰㬐㰠 㱀㯰㱐㰠. 
㧰㮐 㬐㰀㯰㰰㬠㫐㰰㭐㮐㰠 㱐㰀㯰㮰㯰㬰㫰㭠㯰㯐㱀㬐㮐 㯀㭐 㬠㫀㰰㭰 㱀㭰 㭀㮐㫀㰐㮠㭐㮐㬐 㱀㭰㰠 㬐㯐㬐㯀㭐㯐㳀㯀㭐㯐㭰㰠 㲐㱠㫐㮰㮐㯀㭰㰠 㭠㲐㫠㰠 㱀㯰㱐㰠 㯀㭐 
㱀㭰 㯀㫐㮀㯰㭀㯰 㱀㭰㰠 㰰㱀㬐㮀㭐㰐㫠㰠 㬐㰀㳀㰰㬠㭐㰰㭰㰠, 㱀㭰㯐 㯰㰀㯰㫰㬐 㭰 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐 㫐㱰㭐㮐 㮠㬐㮀㯰㰐㫰㰰㭐㮐 㰰㭐 㰀㫐㯐㱀㭐 (5) 㫐㱀㭰 
㬐㰀㯰㰰㬠㫐㯐㯰㯐㱀㬐㰠 㱀㬐 㰀㰐㯰㬰㰐㫀㯀㯀㬐㱀㬐 㮰㯰㬰㮐㰰㯀㮐㮠㯰㳐 㯀㭐 㰰㱐㯐㱀㭐㮰㭐㰰㱀㫠 20%. 
㧰㮐 㬐㰀㯰㰰㬠㫐㰰㭐㮐㰠 㱀㲐㯐 㫀㱐㮰㲐㯐 㰀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㳠㯐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㲐㯐 㮠㬐㮐 㱀㬐 㫐㯠㯰㭀㬐 㰀㯰㱐 㬐㱠㯰㰐㯰㳐㯐 㱀㭰 㰰㱐㯐㱀㫠㰐㭰㰰㭰 
㱀㲐㯐 㰀㰐㯰㬰㰐㬐㯀㯀㫀㱀㲐㯐 㮰㯰㬰㮐㰰㯀㮐㮠㯰㳐 㬐㯐㬐㬰㯐㲐㰐㫰㭠㯰㯐㱀㬐㮐 㰰㱀㬐 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㱀㭰㰠 㱰㰐㫠㰰㭐㲐㰠 㰀㯰㱐 
㰀㰐㬐㬰㯀㬐㱀㯰㰀㯰㮐㯰㳐㯐㱀㬐㮐. 
 
3.10 㩠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㫰㬐 㭐㮐㰰㯰㭀㫠㯀㬐㱀㯰㰠 & 㬐㯐㬐㬠㬐㮰㮰㳀㯀㭐㯐㯰㰠 㱠㳀㰐㯰㰠 
㥰 㭐㰀㮐㬠㫀㰐㱐㯐㰰㭰 㱀㭰㰠 㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐 㯀㭐 㱠㳀㰐㯰㱐㰠 㭐㮐㰰㯰㭀㫠㯀㬐㱀㯰㰠 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㭐㫰㱀㬐㮐 㬐㰀㳀 㱀㯰㱐㰠 㱀㰐㫐㱰㯰㯐㱀㭐㰠 㱠㳀㰐㯰㱐㰠 
㮠㬐㮐 㱀㯰㱐㰠 㬐㯐㬐㬠㬐㮰㮰㳀㯀㭐㯐㯰㱐㰠 㱠㳀㰐㯰㱐㰠, 㭀㭰㮰㬐㭀㫠 㱀㯰㱐㰠 㱠㳀㰐㯰㱐㰠 㫠 㱀㮐㰠 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㫐㰠 㭐㮰㬐㱠㰐㳐㯐㰰㭐㮐㰠 㰀㯰㱐 
㰰㱰㭐㱀㫰㭠㯰㯐㱀㬐㮐 㯀㭐 㱀㬐 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫀 㯰㱠㫐㮰㭰 㰀㯰㱐 㰀㰐㯰㮠㳐㰀㱀㯰㱐㯐 㰰㱀㭰㯐 㰀㭐㰐㫰㯰㭀㯰 㬐㮰㮰㫀 㫐㱰㯰㱐㯐 㫠㭀㭰 
㮠㬐㱀㬐㮰㯰㬰㮐㰰㱀㭐㫰 㫠 㮀㬐 㮠㬐㱀㬐㮰㯰㬰㮐㰰㱀㯰㳐㯐 㬐㰀㳀 㱀㮐㰠 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㫐㰠 㬐㰐㱰㫐㰠 㰰㭐 㭀㮐㬐㱠㯰㰐㭐㱀㮐㮠㫐㰠 㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐㰠. 㧰 
㱠㳀㰐㯰㰠 㭐㮐㰰㯰㭀㫠㯀㬐㱀㯰㰠 㬐㯐㬐㬰㯐㲐㰐㫰㭠㭐㱀㬐㮐 㰰㱀㯰㯐 㮰㯰㬰㬐㰐㮐㬐㰰㯀㳀 㱀㲐㯐 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㭐㰰㯀㫀㱀㲐㯐 㱀㭰㰠 㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐, 㭐㮠㱀㳀㰠 
㱀㯰㱐 㱠㳀㰐㯰㱐 㭐㮠㭐㫰㯐㯰㱐 㰀㯰㱐 㬐㱠㯰㰐㫀 㰰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㫐㰠 㰀㯰㱐 㮠㬐㱀㬐㱰㲐㰐㫠㮀㭰㮠㬐㯐 㬐㰀㭐㱐㮀㭐㫰㬐㰠 㰰㱀㬐 㫰㭀㮐㬐 㮠㭐㱠㫀㮰㬐㮐㬐, 
㰰㱀㭰㯐 㯰㰀㯰㫰㬐 㰀㭐㰐㫰㰀㱀㲐㰰㭰 㮠㬐㱀㬐㱰㲐㰐㭐㫰㱀㬐㮐 㬐㰀㭐㱐㮀㭐㫰㬐㰠, 㮠㬐㱀㫀 㬐㯐㫀㮰㯰㬰㯰 㱀㰐㳀㰀㯰, 㰰㱀㬐 㫰㭀㮐㬐 㮠㭐㱠㫀㮰㬐㮐㬐. 
㧰㮐 㱀㰐㫐㱰㯰㯐㱀㭐㰠 㱠㳀㰐㯰㮐 㭐㮐㰰㯰㭀㫠㯀㬐㱀㯰㰠 㰀㭐㰐㮐㮰㬐㯀㬠㫀㯐㯰㱐㯐 㱀㮐㰠 㬠㰐㬐㱰㱐㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㭐㰠 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠 㰀㰐㯰㰠 㱀㮐㰠 
㭀㭰㯀㯰㰰㮐㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㬐㰐㱰㫐㰠 㰀㯰㱐 㰰㱰㭐㱀㫰㭠㯰㯐㱀㬐㮐 㯀㭐 㱀㯰㱐㰠 㰀㮰㭰㰐㲐㱀㫐㯰㱐㰠 㱠㳀㰐㯰㱐㰠 㭐㰀㫰 㱀㯰㱐 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㭰㱀㫐㯰㱐 
㭐㮐㰰㯰㭀㫠㯀㬐㱀㯰㰠 㱀㭰㰠 㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐 㮠㬐㮐 㯰㮐 㱀㱐㱰㳀㯐 㰀㰐㳀㰰㮀㭐㱀㯰㮐 㱠㳀㰐㯰㮐 㭐㮐㰰㯰㭀㫠㯀㬐㱀㯰㰠 㰀㯰㱐 㬐㱠㯰㰐㯰㳐㯐 
㰀㰐㯰㭰㬰㯰㳐㯀㭐㯐㭐㰠 㱰㰐㫠㰰㭐㮐㰠. 
㧰㮐 㱀㰐㫐㱰㯰㯐㱀㭐㰠 㱠㳀㰐㯰㮐 㭐㰀㮐㯀㭐㱀㰐㳠㯐㱀㬐㮐 㰰㳐㯀㱠㲐㯐㬐 㯀㭐 㱀㯰㱐㰠 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㯰㳐㰠 㰰㱐㯐㱀㭐㮰㭐㰰㱀㫐㰠 㮠㬐㮐 㱀㯰㱐㰠 
㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㯰㳐㰠 㯐㳀㯀㯰㱐㰠 㰀㯰㱐 㭐㱠㬐㰐㯀㳀㭠㯰㯐㱀㬐㮐 㰰㱀㮐㰠 㭀㮐㬐㱰㭐㮐㰐㮐㰰㱀㮐㮠㫐㰠 㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐㰠 㯀㭐 㱀㮐㰠 㯰㰀㯰㫰㭐㰠 
㰰㱰㭐㱀㫰㭠㯰㯐㱀㬐㮐, 㬠㬐㰰㮐㭠㳀㯀㭐㯐㬐 㰰㱀㯰 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㭰㱀㫐㯰 㮠㫐㰐㭀㯰㰠 㬰㮐㬐 㱀㯰 㫐㱀㯰㰠. 㣀㮰㭐㰠 㯰㮐 㬐㮰㮰㬐㬰㫐㰠 㰰㱀㬐 
㬠㰐㬐㱰㱐㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㬐 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㫀 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 㱀㯰㱐 㭐㯐㭐㰐㬰㭰㱀㮐㮠㯰㳐 㫠 㱀㮐㰠 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠 㬐㯐㬐㬰㯐㲐㰐㫰㭠㯰㯐㱀㬐㮐 㰰㬐㯐 
㯀㫐㰐㯰㰠 㱀㲐㯐 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㳠㯐 㭐㯠㳀㭀㲐㯐 㰰㱀㭰㯐 㮠㬐㱀㫀㰰㱀㬐㰰㭰 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㭐㰰㯀㫀㱀㲐㯐 㱰㰐㫠㰰㭰㰠. 
㧰 㬐㯐㬐㬠㬐㮰㮰㳀㯀㭐㯐㯰㰠 㱠㳀㰐㯰㰠 㭐㮐㰰㯰㭀㫠㯀㬐㱀㯰㰠 㰀㰐㯰㰰㭀㮐㯰㰐㫰㭠㭐㱀㬐㮐 㯀㭐 㱀㭰㯐 㯀㫐㮀㯰㭀㯰 㱀㭰㰠 㱐㰀㯰㱰㰐㫐㲐㰰㭰㰠 㰀㯰㱐 
㰀㰐㯰㮠㳐㰀㱀㭐㮐 㬐㰀㳀 㱀㮐㰠 㰀㰐㯰㰰㲐㰐㮐㯐㫐㰠 㭀㮐㬐㱠㯰㰐㫐㰠 㯀㭐㱀㬐㯠㳐 㱀㭰㰠 㮰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㫠㰠 㬐㯠㫰㬐㰠 㮠㬐㮐 㱀㭰㰠 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㫠㰠 
㬠㫀㰰㭰㰠 㱀㲐㯐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㲐㯐 㱀㯰㱐 㭐㯐㭐㰐㬰㭰㱀㮐㮠㯰㳐 㮠㬐㮐 㱀㲐㯐 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㲐㯐. 㤐㯐㬐㬠㬐㮰㮰㳀㯀㭐㯐㯰㰠 㱠㳀㰐㯰㰠 
㭐㮐㰰㯰㭀㫠㯀㬐㱀㯰㰠 㭀㭐㯐 㮰㯰㬰㫰㭠㭐㱀㬐㮐 㭐㫀㯐 㰀㰐㯰㮠㳐㰀㱀㭐㮐 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 㬐㰐㱰㮐㮠㫠 㬐㯐㬐㬰㯐㳠㰐㮐㰰㭰 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㯰㱐 㭐㯐㭐㰐㬰㭰㱀㮐㮠㯰㳐 㫠 
㰀㬐㮀㭰㱀㮐㮠㯰㳐 㰰㭐 㰰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㫠, 㭐㮠㱀㳀㰠 㭐㰀㮐㱰㭐㮐㰐㭰㯀㬐㱀㮐㮠㫠㰠 㰰㱐㯐㫐㯐㲐㰰㭰㰠, 㭰 㯰㰀㯰㫰㬐 㳀㱀㬐㯐 㫐㬰㮐㯐㭐 㭰 㰰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㫠 
㭀㭐㯐 㭐㰀㭰㰐㫐㬐㰰㭐 㯰㳐㱀㭐 㱀㯰 㮰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㳀 㯰㳐㱀㭐 㱀㯰 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㳀 㮠㫐㰐㭀㯰㰠 㫠 㭠㭰㯀㫰㬐. 
㧰㮐 㬐㯐㬐㬠㬐㮰㮰㳀㯀㭐㯐㯰㮐 㱠㳀㰐㯰㮐 㭐㯐㭐㰐㬰㭰㱀㮐㮠㯰㳐 㮠㬐㮐 㯰㮐 㬐㯐㬐㬠㬐㮰㮰㳀㯀㭐㯐㭐㰠 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㫐㰠 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠 
㱐㰀㯰㮰㯰㬰㫰㭠㯰㯐㱀㬐㮐 㮠㬐㮐 㬐㯐㬐㬰㯐㲐㰐㫰㭠㯰㯐㱀㬐㮐 㬰㮐㬐 㳀㮰㭐㰠 㱀㮐㰠 㰀㰐㯰㰰㲐㰐㮐㯐㫐㰠 㭀㮐㬐㱠㯰㰐㫐㰠 㯀㭐㱀㬐㯠㳐 㮰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㫠㰠 㬐㯠㫰㬐㰠 
㮠㬐㮐 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㫠㰠 㬠㫀㰰㭰㰠 㱀㲐㯐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㲐㯐 㱀㯰㱐 㭐㯐㭐㰐㬰㭰㱀㮐㮠㯰㳐 㮠㬐㮐 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㲐㯐. 㧰 㱐㰀㯰㮰㯰㬰㮐㰰㯀㳀㰠 
㬰㫰㯐㭐㱀㬐㮐 㯀㭐 㱀㯰㱐㰠 㰰㱐㯐㱀㭐㮰㭐㰰㱀㫐㰠 㱠㳀㰐㯰㱐 㭐㮐㰰㯰㭀㫠㯀㬐㱀㯰㰠 㰀㯰㱐 㬐㯐㬐㯀㫐㯐㭐㱀㬐㮐 㯐㬐 㮐㰰㱰㳐㰰㯰㱐㯐 㮠㬐㱀㫀 㱀㮐㰠 
㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐㰠 㮠㬐㱀㫀 㱀㮐㰠 㯰㰀㯰㫰㭐㰠 㱀㬐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 㱀㯰㱐 㭐㯐㭐㰐㬰㭰㱀㮐㮠㯰㳐 㮀㬐 㬐㯐㬐㮠㱀㭰㮀㯰㳐㯐 㮠㬐㮐 㯰㮐 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠 㮀㬐 
㭀㮐㬐㮠㬐㯐㯰㯐㮐㰰㱀㯰㳐㯐, 㮠㬐㮐 㰀㰐㫐㰀㭐㮐 㯐㬐 㬐㯐㱀㬐㯐㬐㮠㮰㫀 㱀㯰㯐 㱀㰐㳀㰀㯰 㯀㭐 㱀㯰㯐 㯰㰀㯰㫰㯰 㬐㯐㬐㯀㫐㯐㭐㱀㬐㮐 㯐㬐 㬰㫰㯐㭐㮐 㭰 
㬐㯐㫀㮠㱀㭰㰰㭰 㫠 㯰 㭀㮐㬐㮠㬐㯐㯰㯐㮐㰰㯀㳀㰠. 㨰㭐 㰀㭐㰐㫰㰀㱀㲐㰰㭰 㬐㭀㱐㯐㬐㯀㫰㬐㰠 㰰㬐㱠㯰㳐㰠 㰀㰐㯰㰰㭀㮐㯰㰐㮐㰰㯀㯰㳐 㱀㯰㱐 㱰㰐㳀㯐㯰㱐 
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㰀㰐㯰㬰㰐㫀㯀㯀㬐㱀㬐 㮠㬐㮀㯰㰐㮐㰰㯀㫐㯐㲐㯐 㰀㬐㰐㯰㱰㳠㯐. 㩀㯰 㭀㭐㭀㯰㱐㮰㭐㱐㯀㫐㯐㯰 㮠㳀㰰㱀㯰㰠 㱀㲐㯐 㰀㰐㯰㬰㰐㬐㯀㯀㫀㱀㲐㯐 
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• 㨀㰐㳀㬰㰐㬐㯀㯀㬐 㮠㬐㮀㯰㰐㮐㰰㯀㫐㯐㲐㯐 㭐㮐㰰㱠㯰㰐㳠㯐 
㧀㭐 㬠㫀㰰㭰 㱀㯰 㰀㰐㳀㬰㰐㬐㯀㯀㬐 㮠㬐㮀㯰㰐㮐㰰㯀㫐㯐㲐㯐 㭐㮐㰰㱠㯰㰐㳠㯐, 㭰 㱐㰀㯰㱰㰐㫐㲐㰰㭰 㱀㭰㰠 㭐㰀㮐㱰㭐㫰㰐㭰㰰㭰㰠 (㯐㯰㯀㮐㮠㫠 㫠 
㱀㭐㮠㯀㬐㰐㱀㫠) 㰀㭐㰐㮐㯰㰐㫰㭠㭐㱀㬐㮐 㰰㱀㯰 㰀㯰㰰㳀 㰀㯰㱐 㫐㱰㭐㮐 㰰㱐㯀㱠㲐㯐㭰㮀㭐㫰 㯐㬐 㰰㱐㯐㭐㮐㰰㱠㫐㰐㭐㮐 㰰㱀㯰㯐 㱠㯰㰐㫐㬐 (㰀.㱰. 
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㭐㰀㮐㱰㭐㫰㰐㭰㰰㭰 (㫠 㮠㬐㮐 㯰 㭐㰐㬰㬐㭠㳀㯀㭐㯐㯰㰠) 㮠㬐㮐 㬐㰀㳀 㱀㮐㰠 㮠㬐㱀㬐㬠㮰㭰㮀㭐㫰㰰㭐㰠 㭐㰀㭐㯐㭀㳐㰰㭐㮐㰠 㱀㲐㯐 㭐㮐㰰㱠㯰㰐㳠㯐 
㬐㱐㱀㳠㯐. 
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㬐㯐㬐㬰㯐㲐㰐㫰㭠㭐㱀㬐㮐 㭐㫰㱀㭐 㲐㰠 㯀㫰㬐 㱐㰀㯰㱰㰐㫐㲐㰰㭰 㯀㭐㱀㫀 㮠㬐㮐 㱀㭰㯐 㬐㱠㬐㫰㰐㭐㰰㭰 㱀㭰㰠 㭐㮐㰰㱠㯰㰐㫀㰠 㰀㯰㱐 
㮠㬐㱀㬐㬠㮰㫠㮀㭰㮠㭐, 㭐㫰㱀㭐 㲐㰠 㫐㯐㬐 㫐㯠㯰㭀㯰. 
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㰀㬐㰐㯰㱰㳠㯐 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㭐㫰 㱀㭰㯐 㰀㬐㰐㯰㳐㰰㬐 㬐㯠㫰㬐 㱀㭰㰠 㱐㰀㯰㱰㰐㫐㲐㰰㭰㰠 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㮠㬐㮀㯰㰐㮐㰰㯀㫐㯐㭰 㰀㬐㰐㯰㱰㫠 㯀㭐㫰㯰㯐 
㱀㭰㯐 㭐㳐㮰㯰㬰㭰 㬐㯠㫰㬐 㱀㲐㯐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㲐㯐 㱀㯰㱐 㭐㯐㭐㰐㬰㭰㱀㮐㮠㯰㳐 㱀㯰㱐 㰀㰐㯰㬰㰐㫀㯀㯀㬐㱀㯰㰠 (㭐㫀㯐 㱐㰀㫀㰐㱰㯰㱐㯐) 㮠㬐㮐 㱀㮐㰠 
㯀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㫐㰠 㰀㯰㱐 㰀㰐㯰㮠㳐㰀㱀㯰㱐㯐 㬐㰀㳀 㯰㰀㯰㮐㯰㭀㫠㰀㯰㱀㭐 㬐㯐㬐㮰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㳀 㮠㫐㰐㭀㯰㰠 㫠 㭠㭰㯀㫰㬐 㮠㬐㮐 㱀㯰 㮠㳀㰰㱀㯰㰠 
㱀㭰㰠 㰀㰐㯰㲰㰀㭰㰐㭐㰰㫰㬐㰠. 㥰 㭀㫐㰰㯀㭐㱐㰰㭰 㱀㭰㰠 㮠㬐㮀㯰㰐㮐㰰㯀㫐㯐㭰㰠 㰀㬐㰐㯰㱰㫠㰠 㱐㰀㯰㮰㯰㬰㫰㭠㭐㱀㬐㮐 㭐㱀㭰㰰㫰㲐㰠 㬐㰀㳀 
㬐㯐㭐㯠㫀㰐㱀㭰㱀㯰 㬐㯐㬐㮰㯰㬰㮐㰰㱀㫠 㯀㭐 㱀㭰㯐 㱰㰐㫠㰰㭰 㱀㭰㰠 㯀㭐㮀㳀㭀㯰㱐 㱀㭰㰠 㰀㰐㯰㬠㭐㬠㮰㭰㯀㫐㯐㭰㰠 㰀㮐㰰㱀㲐㱀㮐㮠㫠㰠 
㯀㯰㯐㫀㭀㯰㰠 (projected unit credit method). 㤰㮐㬐 㱀㭰㯐 㰀㰐㯰㭐㯠㳀㱠㮰㭰㰰㭰 㱰㰐㭰㰰㮐㯀㯰㰀㯰㮐㭐㫰㱀㬐㮐 㱀㯰 㭐㰀㮐㱀㳀㮠㮐㯰 
㱀㲐㯐 㯀㬐㮠㰐㯰㰀㰐㯰㮀㫐㰰㯀㲐㯐 㯰㯀㯰㮰㳀㬰㲐㯐 㱀㯰㱐 㥐㮰㮰㭰㯐㮐㮠㯰㳐 㥀㭰㯀㯰㰰㫰㯰㱐. 
㩀㬐 㬐㯐㬐㮰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㫀 㮠㫐㰐㭀㭰 㮠㬐㮐 㯰㮐 㭠㭰㯀㫰㭐㰠 㭐㫰㯐㬐㮐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 㱀㭰㰠 㱐㰀㯰㱰㰐㫐㲐㰰㭰㰠 㱀㭰㰠 㰀㬐㰐㯰㱰㫠㰠 㱀㭰㰠 
㭐㰀㮐㱰㭐㫰㰐㭰㰰㭰㰠, 㳀㰰㯰 㮠㬐㮐 㱀㯰㱐 㭐㯠㳀㭀㯰㱐 㱀㯰 㯰㰀㯰㫰㯰 㮀㬐 㬐㯐㬐㬰㯐㲐㰐㮐㰰㱀㭐㫰 㰰㱀㬐 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐. 㤐㱐㱀㫀 㰀㯰㱐 
㰀㰐㯰㮠㳐㰀㱀㯰㱐㯐 㬐㰀㳀 㱀㮐㰠 㰀㰐㯰㰰㬐㰐㯀㯰㬰㫐㰠 㯀㭐 㬠㫀㰰㭰 㱀㬐 㮐㰰㱀㯰㰐㮐㮠㫀 㭀㭐㭀㯰㯀㫐㯐㬐 㮠㬐㮐 㭐㫰㯐㬐㮐 㰀㫀㯐㲐 㫠 㮠㫀㱀㲐 
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(㬠) 㨀㬐㰐㯰㱰㫠 㱐㰀㭰㰐㭐㰰㮐㳠㯐 
㩀㬐 㫐㰰㯰㭀㬐 㬐㰀㳀 㰀㬐㰐㯰㱰㫠 㱐㰀㭰㰐㭐㰰㮐㳠㯐 㮰㯰㬰㫰㭠㯰㯐㱀㬐㮐 㯀㭐 㬠㫀㰰㭰 㱀㮐㰠 㱐㰀㭰㰐㭐㰰㫰㭐㰠 㰀㯰㱐 㰀㬐㰐㬐㰰㱰㫐㮀㭰㮠㬐㯐 㯀㫐㱰㰐㮐 
㱀㭰㯐 㭰㯀㭐㰐㯰㯀㭰㯐㫰㬐 㱀㯰㱐 㦐㰰㯰㮰㯰㬰㮐㰰㯀㯰㳐 㰰㭐 㰰㱰㫐㰰㭰 㯀㭐 㱀㮐㰠 㰰㱐㯐㯰㮰㮐㮠㫐㰠 㱐㰀㭰㰐㭐㰰㫰㭐㰠 㰀㯰㱐 㰀㰐㳀㮠㭐㮐㱀㬐㮐 㯐㬐 
㭐㮠㱀㭐㮰㭐㰰㮀㯰㳐㯐. 
  
3.17 㢀㯠㯰㭀㬐 

㦰㭐㮐㱀㯰㱐㰐㬰㮐㮠㫐㰠 㯀㮐㰰㮀㳠㰰㭐㮐㰠 
㧰㮐 㰀㮰㭰㰐㲐㯀㫐㰠 㰀㯰㱐 㬰㫰㯐㯰㯐㱀㬐㮐 㬠㫀㰰㭐㮐 㮰㭐㮐㱀㯰㱐㰐㬰㮐㮠㳠㯐 㯀㮐㰰㮀㳠㰰㭐㲐㯐 㮠㬐㱀㬐㱰㲐㰐㯰㳐㯐㱀㬐㮐 㰰㱀㯰 㮰㯰㬰㬐㰐㮐㬐㰰㯀㳀 
㬐㰀㯰㱀㭐㮰㭐㰰㯀㫀㱀㲐㯐 㲐㰠 㫐㯠㯰㭀㬐 㯀㭐 㱀㭰 㯀㫐㮀㯰㭀㯰 㱀㯰㱐 㭀㭐㭀㯰㱐㮰㭐㱐㯀㫐㯐㯰㱐 㭐㯠㳀㭀㯰㱐. 

 
㦠㳀㰰㱀㯰㰠 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㭀㳀㱀㭰㰰㭰㰠 
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㬐㯐㬐㬰㯐㲐㰐㫰㭠㯰㯐㱀㬐㮐 㰰㱀㬐 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㱀㭰㰠 㱰㰐㫠㰰㭰㰠 㭐㮠㱀㳀㰠 㱀㲐㯐 㱀㳀㮠㲐㯐 㱀㲐㯐 㭀㬐㯐㭐㫰㲐㯐 㱀㭰㰠 
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3.18 㦠㫐㰐㭀㭰 / (㥠㭰㯀㫰㭐㰠) 㬐㯐㫀 㧀㭐㱀㯰㱰㫠 
㩀㬐 㬠㬐㰰㮐㮠㫀 㮠㬐㮐 㱀㬐 㬐㰀㯰㯀㭐㮐㲐㯀㫐㯐㬐 㮠㫐㰐㭀㭰/ 㭠㭰㯀㫰㭐㰠, 㬐㯐㫀 㯀㭐㱀㯰㱰㫠, 㱐㰀㯰㮰㯰㬰㫰㭠㯰㯐㱀㬐㮐 㭀㮐㬐㮐㰐㳠㯐㱀㬐㰠 㱀㬐 
㮠㬐㮀㬐㰐㫀 㮠㫐㰐㭀㭰/ 㭠㭰㯀㫰㭐㰠, 㯀㭐㱀㫀 㱠㳀㰐㯰㱐㰠, 㯀㭐 㱀㯰 㯀㫐㰰㯰 㰰㱀㬐㮀㯀㮐㮠㳀 㬐㰐㮐㮀㯀㳀 㯀㭐㱀㯰㱰㳠㯐 㮠㫀㮀㭐 㱰㰐㫠㰰㭰㰠. 
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㫐㰰㯰㭀㬐/ 㫐㯠㯰㭀㬐 㰰㱀㬐 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㱀㭰㰠 㭐㮠㫀㰰㱀㯰㱀㭐 㱰㰐㫠㰰㭰㰠 㰰㱀㭰㯐 㯰㰀㯰㫰㬐 㰀㰐㯰㮠㳐㰀㱀㯰㱐㯐. 
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3.20 㦠㳀㰰㱀㯰㰠 㥀㬐㯐㭐㮐㰰㯀㯰㳐 
㩀㬐 㮠㳀㰰㱀㭰 㬐㯐㬐㭀㯰㱰㫠㰠, 㱀㬐 㯐㯰㯀㮐㮠㫀 㮠㬐㮐 㱀㬐 㮰㯰㮐㰀㫀 㫀㯀㭐㰰㬐 㮠㳀㰰㱀㭰 㰀㯰㱐 㰀㰐㬐㬰㯀㬐㱀㯰㰀㯰㮐㯰㳐㯐㱀㬐㮐, 㰰㱰㭐㱀㮐㮠㫀 㯀㭐 
㱀㭰㯐 㫐㮠㭀㯰㰰㭰 㯀㬐㮠㰐㯰㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㲐㯐 㭀㬐㯐㭐㫰㲐㯐, 㬐㯐㬐㯀㯰㰐㱠㳠㯐㯰㱐㯐 㱀㯰 㰀㯰㰰㳀 㱀㲐㯐 㭀㬐㯐㭐㫰㲐㯐 㬐㱐㱀㳠㯐 㮠㬐㮐 
㮠㬐㱀㬐㱰㲐㰐㯰㳐㯐㱀㬐㮐 㰰㱀㬐 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐, 㯀㭐 㬠㫀㰰㭰 㱀㭰 㯀㫐㮀㯰㭀㯰 㱀㯰㱐 㰀㰐㬐㬰㯀㬐㱀㮐㮠㯰㳐 㭐㰀㮐㱀㯰㮠㫰㯰㱐 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰 
㭀㮐㫀㰐㮠㭐㮐㬐 㱀㭰㰠 㰰㳐㯀㬠㬐㰰㭰㰠 㱀㯰㱐 㭀㬐㯐㭐㫰㯰㱐. 
 
3.21 㥀㫀㯐㭐㮐㬐 
㩀㬐 㮰㭰㱠㮀㫐㯐㱀㬐 㭀㫀㯐㭐㮐㬐 㬐㯐㬐㬰㯐㲐㰐㫰㭠㯰㯐㱀㬐㮐 㬐㰐㱰㮐㮠㫀 㰰㱀㭰㯐 㭐㳐㮰㯰㬰㭰 㬐㯠㫰㬐 㱀㯰㱐㰠, 㭰 㯰㰀㯰㫰㬐 㰀㰐㯰㰰㬐㰐㯀㳀㭠㭐㱀㬐㮐 㯀㭐 
㱀㬐 㮠㳀㰰㱀㭰 㰀㯰㱐 㬐㱠㯰㰐㯰㳐㯐 㫀㯀㭐㰰㬐 㱀㮐㰠 㰰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㫐㰠 㬐㱐㱀㫐㰠. 㧀㭐㱀㬐㬰㭐㯐㫐㰰㱀㭐㰐㬐, 㬐㰀㯰㱀㮐㯀㳠㯐㱀㬐㮐 㰰㱀㯰 
㬐㯐㬐㰀㳀㰰㬠㭐㰰㱀㯰 㮠㳀㰰㱀㯰㰠 㯀㭐 㱀㭰㯐 㱰㰐㫠㰰㭰 㱀㭰㰠 㯀㭐㮀㳀㭀㯰㱐 㱀㯰㱐 㰀㰐㬐㬰㯀㬐㱀㮐㮠㯰㳐 㭐㰀㮐㱀㯰㮠㫰㯰㱐. 㩀㬐 㮠㫐㰐㭀㭰 㫠 㯰㮐 
㭠㭰㯀㫰㭐㰠, 㬐㰀㳀 㱀㬐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 㬐㱐㱀㫀 㬐㯐㬐㬰㯐㲐㰐㫰㭠㯰㯐㱀㬐㮐 㲐㰠 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳀 㫐㰰㯰㭀㯰 㫠 㫐㯠㯰㭀㯰, 㯀㫐㰰㲐 㱀㭰㰠 
㭀㮐㬐㭀㮐㮠㬐㰰㫰㬐㰠 㱀㭰㰠 㬐㰀㳀㰰㬠㭐㰰㭰㰠 㯀㭐 㱀㯰 㰀㰐㬐㬰㯀㬐㱀㮐㮠㳀 㭐㰀㮐㱀㳀㮠㮐㯰. 

 
 3.22 㨰㱐㯀㲀㭰㱠㮐㰰㯀㳀㰠 㤐㰀㬐㮐㱀㫠㰰㭐㲐㯐-㩐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㲐㯐 
㧰 㰰㱐㯀㲀㭰㱠㮐㰰㯀㳀㰠 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳠㯐 㰀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㳠㯐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㲐㯐 㯀㭐 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠 㮠㬐㮐 㭰 
㬐㰀㭐㮐㮠㳀㯐㮐㰰㭰 㱀㯰㱐 㮠㬐㮀㬐㰐㯰㳐 㰀㯰㰰㯰㳐 㰰㱀㮐㰠 㧰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㦠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 㰀㰐㬐㬰㯀㬐㱀㯰㰀㯰㮐㭐㫰㱀㬐㮐 㯀㳀㯐㯰 㭐㱠㳀㰰㯰㯐 
㱐㰀㫀㰐㱰㭐㮐 㯐㯰㯀㮐㮠㳀 㭀㮐㮠㬐㫰㲐㯀㬐 㬰㮐㬐 㰰㱐㯀㲀㭰㱠㮐㰰㯀㳀 㮠㬐㮐 㱐㰀㫀㰐㱰㭐㮐 㰀㰐㳀㮀㭐㰰㭰 㬰㮐㬐 㭀㮐㬐㮠㬐㯐㯰㯐㮐㰰㯀㳀 㱀㯰㱐 㮠㬐㮀㬐㰐㯰㳐 
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㯀㭐㱀㬐㱀㰐㯰㰀㫠 㱀㲐㯐 㮐㰰㯰㮰㯰㬰㮐㰰㯀㳠㯐 㰰㭐 㭐㱐㰐㳠 㮠㬐㱀㬐㱰㲐㰐㯰㳐㯐㱀㬐㮐 㰰㱀㬐 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㮠㬐㮐 㰰㱀㭰㯐 㦠㬐㮀㬐㰐㫠 
㦀㫐㰰㭰 㳀㰀㲐㰠 㰀㰐㯰㬠㮰㫐㰀㯰㯐㱀㬐㮐 㬐㰀㳀 㱀㬐 㥀㮐㭐㮀㯐㫠 㦰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㫀 㨀㰐㳀㱀㱐㰀㬐. 
㨀㮐㰰㱀㲐㱀㮐㮠㯰㫰 㮠㫰㯐㭀㱐㯐㯰㮐 
㥰 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐 㫐㱰㭐㮐 㰰㬐㱠㫠 㰀㮐㰰㱀㲐㱀㮐㮠㫠 㰀㯰㮰㮐㱀㮐㮠㫠 㰀㯰㱐 㭐㱠㬐㰐㯀㳀㭠㭐㮐 㯀㭐 㰰㱐㯐㫐㰀㭐㮐㬐. 㥰 㫐㮠㮀㭐㰰㭰 㰰㭐 㰀㮐㰰㱀㲐㱀㮐㮠㯰㳐㰠 
㮠㮐㯐㭀㳐㯐㯰㱐㰠 㰀㬐㰐㬐㮠㯰㮰㯰㱐㮀㭐㫰㱀㬐㮐 㮠㬐㮐 㬐㯠㮐㯰㮰㯰㬰㭐㫰㱀㬐㮐 㰰㭐 㰰㱐㯐㭐㱰㫠 㬠㫀㰰㭰 㳠㰰㱀㭐 㭰 㱰㯰㰐㭰㬰㯰㳐㯀㭐㯐㭰 㰀㫰㰰㱀㲐㰰㭰 㯐㬐 
㯀㭰㯐 㱐㰀㭐㰐㬠㬐㫰㯐㭐㮐 㱀㯰 㬐㯐㫀 㰀㭐㮰㫀㱀㭰 㯰㰐㮐㰰㮀㫐㯐 㰀㮐㰰㱀㲐㱀㮐㮠㳀 㮠㬐㮐 㱰㰐㯰㯐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㳀 㳀㰐㮐㯰. 㥀㭐㯐 㱐㰀㫀㰐㱰㭐㮐 
㰰㱐㬰㮠㫐㯐㱀㰐㲐㰰㭰 㱀㯰㱐 㰀㮐㰰㱀㲐㱀㮐㮠㯰㳐 㮠㮐㯐㭀㳐㯐㯰㱐 㰰㭐 㰰㱰㫐㰰㭰 㯀㭐 㱀㮐㰠 㬐㰀㬐㮐㱀㫠㰰㭐㮐㰠 㬐㰀㳀 㰀㭐㮰㫀㱀㭐㰠, 㮠㬐㮀㳠㰠 㭰 
㭐㱀㬐㮐㰐㫰㬐 㫐㱰㭐㮐 㯀㭐㬰㫀㮰㯰 㬐㰐㮐㮀㯀㳀 㰀㭐㮰㬐㱀㳠㯐 㮠㬐㮐 㯰 㰀㮐㰰㱀㲐㱀㮐㮠㳀㰠 㮠㫰㯐㭀㱐㯐㯰㰠 㭀㮐㬐㰰㰀㭐㫰㰐㭐㱀㬐㮐. 
㦠㫰㯐㭀㱐㯐㯰㮐 㭀㮐㬐㮠㳐㯀㬐㯐㰰㭰㰠 㭐㰀㮐㱀㯰㮠㫰㲐㯐 
㧰㮐 㱀㯰㮠㯰㱠㳀㰐㭐㰠 㬐㰀㬐㮐㱀㫠㰰㭐㮐㰠 㮠㬐㮐 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㭀㮐㬐㰰㱐㯐㭀㫐㯰㯐㱀㬐㮐 㯀㭐 㭐㰀㮐㱀㳀㮠㮐㯰 Euribor. 㥰 
㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐 㭀㭐㯐 㱰㰐㭰㰰㮐㯀㯰㰀㯰㮐㭐㫰 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫀 㰀㬐㰐㫀㬰㲐㬰㬐.  
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3.24 㧀㭐㱀㯰㱰㮐㮠㳀 㮠㭐㱠㫀㮰㬐㮐㯰 
㢀㯠㯰㭀㬐 㱀㬐 㯰㰀㯰㫰㬐 㰀㰐㬐㬰㯀㬐㱀㯰㰀㯰㮐㫠㮀㭰㮠㬐㯐 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㫐㮠㭀㯰㰰㭰 㯀㭐㱀㯰㱰㳠㯐 㭐㯀㱠㬐㯐㫰㭠㯰㯐㱀㬐㮐 㯀㭐㱀㫀 㱀㭰㯐 
㬐㱠㬐㫰㰐㭐㰰㭰 㱀㯰㱐 㰰㱰㭐㱀㮐㮠㯰㳐 㱠㳀㰐㯰㱐 㭐㮐㰰㯰㭀㫠㯀㬐㱀㯰㰠, 㰰㭐 㯀㭐㫰㲐㰰㭰 㱀㯰㱐 㰀㰐㯰㲠㳀㯐㱀㯰㰠 㱀㭰㰠 㫐㮠㭀㯰㰰㭰㰠. 㩀㬐 㫐㯠㯰㭀㬐 
㱀㬐 㯰㰀㯰㫰㬐 㰰㱰㭐㱀㫰㭠㯰㯐㱀㬐㮐 㯀㭐 㱀㭰㯐 㫐㮠㭀㯰㰰㭰 㯀㭐㱀㯰㱰㳠㯐 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㬐㰀㳀㮠㱀㭰㰰㭰 㭐㰀㮐㱰㭐㮐㰐㫠㰰㭐㲐㯐 
㰀㭐㰐㮐㮰㬐㯀㬠㫀㯐㯰㯐㱀㬐㮐 㰰㱀㯰 㮠㳀㰰㱀㯰㰠 㮠㱀㫠㰰㭐㲐㰠 㱀㭰㰠 㭐㰀㮐㱰㭐㮐㰐㫠㰰㭐㲐㰠 㰀㯰㱐 㬐㰀㯰㮠㱀㫀㱀㬐㮐. 
㦠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 㬐㰀㳀㮠㱀㭰㰰㭰 㮐㭀㫰㲐㯐 㯀㭐㱀㯰㱰㳠㯐, 㱀㯰 㮠㬐㱀㬐㬠㮰㭰㮀㫐㯐 㱀㫰µ㭰µ㬐, 㰰㱐µ㰀㭐㰐㮐㮰㬐µ㬠㬐㯐㯰µ㫐㯐㲐㯐 㮠㬐㮐 㱀㲐㯐 
㰰㱰㭐㱀㮐㮠㳠㯐 㭀㬐㰀㬐㯐㳠㯐, 㬐㰀㭐㮐㮠㯰㯐㫰㭠㭐㱀㬐㮐 㯀㭐㮐㲐㱀㮐㮠㫀 㱀㲐㯐 㮐㭀㫰㲐㯐 㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㲐㯐. 
3.25 㥀㮐㬐㯐㯰㯀㫠 㯀㭐㰐㮐㰰㯀㫀㱀㲐㯐 
㥰 㭀㮐㬐㯐㯰㯀㫠 㯀㭐㰐㮐㰰㯀㫀㱀㲐㯐 㰰㱀㯰㱐㰠 㯀㭐㱀㳀㱰㯰㱐㰠 㱀㭰㰠 㯀㭰㱀㰐㮐㮠㫠㰠 㬐㯐㬐㬰㯐㲐㰐㫰㭠㭐㱀㬐㮐 㲐㰠 㱐㰀㯰㱰㰐㫐㲐㰰㭰 㰰㱀㮐㰠 
㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 㱀㭰㯐 㭰㯀㭐㰐㯰㯀㭰㯐㫰㬐 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 㯰㰀㯰㫰㬐 㭰 㭀㮐㬐㯐㯰㯀㫠 㭐㬰㮠㰐㫰㯐㭐㱀㬐㮐 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 㤰㭐㯐㮐㮠㫠 
㨰㱐㯐㫐㮰㭐㱐㰰㭰 㱀㲐㯐 㯀㭐㱀㳀㱰㲐㯐. 

 
4. 㨰㭰㯀㭐㮐㳠㰰㭐㮐㰠 㰰㱀㮐㰠 㧰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㦠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠  

 
4.1 㥀㯰㯀㫠 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㮠㬐㮐 㯀㫐㮀㯰㭀㯰㰠 㥐㯐㯰㰀㯰㫰㭰㰰㭰㰠 
㧰㮐 㭐㱀㬐㮐㰐㫰㭐㰠 㰀㯰㱐 㰀㭐㰐㮐㮰㬐㯀㬠㫀㯐㯰㯐㱀㬐㮐 㰰㱀㮐㰠 㥐㯐㯰㰀㯰㮐㭰㯀㫐㯐㭐㰠 㧰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㦠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 㭐㫰㯐㬐㮐 㯰㮐 㭐㯠㫠㰠: 

㥐㨀㪐㧐㩐㧀㦐㤐 㥐㩀㤐㦐㨐㥐㦐㤐㨰 㥐㥀㨐㤐
㨀㧰㨰㧰㨰㩀㧰 
㨰㩐㧀/㩰㥰㨰

㧀㥐㦀㧰㥀㧰㨰 
㥐㧐㧰㨀㧰㦐㥰㨰㥰㨰 㥀㰐㬐㰰㱀㭰㰐㮐㳀㱀㭰㱀㬐

㥐㩀㤐㦐㨐㥐㦐㤐 㥐㦰㦰㥰㧐㦐㦠㪐㧐 㧠㥐㧐㧰㥀㧰㩰㥐㦐㪐㧐 
"㦰㤐㧀㪀㤐" 㤐.㥐 - 㧀㭰㱀㰐㮐㮠㫠 㥐㦰㦰㤐㥀㤐 㧀㭰㱀㰐㮐㮠㫠 㧰㦰㦐㦠㥰

㧠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㮐㬐㮠㫐㰠 
㥐㰀㮐㱰㭐㮐㰐㫠㰰㭐㮐㰠

㧀㥐㤰㤐㦰㥰 㤠㨐㥐㩀㤐㧐㧐㦐㤐 㥐.㨀.㥐 㥐㦰㦰㤐㥀㤐 㡠㯀㭐㰰㭰 99,83% 㧰㦰㦐㦠㥰 㨀㳠㮰㭰㰰㭰 㥐㮐㭀㳠㯐 㥀㳠㰐㲐㯐

LUELLA ENTERPRISES LTD 㦠㩐㨀㨐㧰㨰 㡠㯀㭐㰰㭰 100% 㧰㦰㦐㦠㥰

NORTH HAVEN LTD HONG KONG
㢀㯀㯀㭐㰰㭰 㰰㱐㯀㯀㭐㱀㯰㱰㫠 
100% 㧰㦰㦐㦠㥰

BEOGRADSKO MESOVITO PREDUZECE 㨰㥐㨐㤠㦐㤐
㢀㯀㯀㭐㰰㭰 㰰㱐㯀㯀㭐㱀㯰㱰㫠 
51,00% 㧰㦰㦐㦠㥰

㧠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㮐㬐㮠㫐㰠 
㥐㰀㮐㱰㭐㮐㰐㫠㰰㭐㮐㰠  

 
㨰㱀㮐㰠 5/06/2006 㭰 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐 㬐㰀㫐㮠㱀㭰㰰㭐 㫐㯐㬐㯐㱀㮐 㰀㯰㰰㯰㳐 € 11.080.535,48 㱀㯰 100% 㱀㯰㱐 㯀㭐㱀㯰㱰㮐㮠㯰㳐 
㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㯰㱐 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㯀㭐 㫐㭀㰐㬐 㱀㭰㯐 㦠㳐㰀㰐㯰 "Luella Enterpises Ltd" 㮠㬐㮐 㯀㫐㰰㲐 㬐㱐㱀㫠㰠 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 
100% 㫐㯀㯀㭐㰰㭰㰠 㰰㱐㯀㯀㭐㱀㯰㱰㫠㰠 㰰㱀㭰㯐 㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫠 㱀㭰㰠, "North Haven Ltd" 㯀㭐 㫐㭀㰐㬐 㱀㯰 Hong Kong, 
㰰㱀㭰㯐 㯰㰀㯰㫰㬐 㬐㯐㫠㮠㭐㮐 㱀㯰 51,00% 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 "Beogradsko Mesovito Preduzece" 㯀㭐 㫐㭀㰐㬐 㱀㭰㯐 
㨰㭐㰐㬠㫰㬐.T㬐 㰰㱐㬰㮠㰐㮐㱀㮐㮠㫀 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 㱀㭰㰠 31/3/2006  㰀㯰㱐 㰀㬐㰐㬐㱀㫰㮀㭐㯐㱀㬐㮐 㭐㫰㯐㬐㮐 㱀㭰㰠 㯀㭰㱀㰐㮐㮠㫠㰠. 
 
㤐㰀㳀 㱀㭰㯐 㭐㯠㬐㬰㯰㰐㫀 㰀㰐㯰㫐㮠㱐㲀㭐 㩐㰀㭐㰐㬐㯠㫰㬐 㰀㯰㰰㯰㳐 € 3.482,91 㱰㮐㮰. 㭰 㯰㰀㯰㫰㬐 㰀㰐㯰㰰㭀㮐㯰㰐㫰㰰㮀㭰㮠㭐 㲐㰠 㭐㯠㫠㰠: 
 
㰀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰 € 
 

㢠㭀㮐㬐 㦠㭐㱠㫀㮰㬐㮐㬐 㱀㭰㯐 5/06/2006 㰰㭐 € 14.896,02
㩀㫰㯀㭰㯀㬐 㤐㬰㯰㰐㫀㰠 㰰㭐 € 11.080,54
㨀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 㯀㭐㮐㯰㲀㭰㱠㫰㬐㰠 49,00%
㥀㮐㮠㬐㮐㳠㯀㬐㱀㬐 㯀㭐㮐㯰㲀㭰㱠㫰㬐㰠( 㤐㯐㬐㮰㯰㬰㫰㬐 㰰㱀㬐 㢠㭀㮐㬐 㮠㭐㱠㫀㮰㬐㮐㬐 㰰㭐 €) 7.298,39
㤐㯐㬐㮰㯰㬰㫰㬐 㦐㭀㫰㲐㯐 㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㲐㯐 㰀㯰㱐 㬐㯐㫠㮠㯰㱐㯐 㰰㱀㯰㯐 㣀㯀㮐㮰㯰 㱀㭰㯐 05/06/2006 7.597,62
㩐㰀㭐㰐㬐㯠㫰㬐 (Goodwill) 㰰㭐 € 㱀㭰㯐 05/06/2006 3.482,91  

 
㨰㳐㯀㱠㲐㯐㬐 㯀㭐 㱀㬐 㥀.㨀.㩰.㨀. 㭰 㬐㬰㯰㰐㫀㰰㱀㰐㮐㬐 㭐㱀㬐㮐㰐㫰㬐 㭀㳐㯐㬐㱀㬐㮐 㯐㬐 㰀㰐㯰㬠㭐㫰 㰰㭐 㬐㯐㬐㰀㰐㯰㰰㬐㰐㯀㯰㬰㫠 㱀㭰㰠 
㱐㰀㭐㰐㬐㯠㫰㬐㰠 㯀㫐㰰㬐 㰰㭐 㱰㰐㯰㯐㮐㮠㳀 㭀㮐㫀㰰㱀㭰㯀㬐 㭀㳠㭀㭐㮠㬐 㯀㭰㯐㳠㯐 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 㭰㯀㭐㰐㯰㯀㭰㯐㫰㬐 㬐㬰㯰㰐㫀㰠.   
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4.2 㨀㲐㮰㫠㰰㭐㮐㰠 㮠㬐㱀㫀 㡀㤰㭐㲐㬰㰐㬐㱠㮐㮠㳀 㩀㯰㯀㫐㬐  
 
㧰㮐 㰀㲐㮰㫠㰰㭐㮐㰠 㮠㬐㱀㫀 㤰㭐㲐㬰㰐㬐㱠㮐㮠㳀 㱀㯰㯀㫐㬐 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㭀㫰㯐㯰㯐㱀㬐㮐 㰰㱀㯰㯐 㰀㬐㰐㬐㮠㫀㱀㲐 㰀㫰㯐㬐㮠㬐. 
㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰 € 

 
 
 
 
4.3 㥐㯀㰀㰐㫀㬰㯀㬐㱀㬐 㤠㫀㰐㭰  
㤰㮐㬐 㱀㮐㰠 㱐㰀㫀㰐㱰㯰㱐㰰㭐㰠 㭀㬐㯐㭐㮐㬐㮠㫐㰠 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㮠㬐㮐 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 㱀㭰㰠 31/03/2007 
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㥰 “㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐 㥐㮰㮰㭰㯐㮐㮠㳠㯐 㧠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㲐㯐 㦰㤐㧀㪀㤐 㤐㥐” 㬐㰀㫐㮠㱀㭰㰰㭐 㱀㭰㯐 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐 Belven Associates, 㭰 
㯰㰀㯰㫰㬐 㭐㫰㯐㬐㮐 㭀㮐㮠㬐㮐㯰㳐㱰㯰㰠 㭀㬐㯐㭐㫰㯰㱐 㳐㲀㯰㱐㰠  $ 33.269.892,57 㰀㰐㯰㰠 㱀㭰㯐 㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐 㱀㯰㱐 
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㱀㯰㱐 㬐㮠㮐㯐㫠㱀㯰㱐 㱀㯰㱐 㯠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㯰㱐. 㥰 㰰㱰㭐㱀㮐㮠㫠 㰰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㫠 㰀㰐㬐㬰㯀㬐㱀㯰㰀㯰㮐㫠㮀㭰㮠㭐 㱀㭰㯐 㥀㭐㱐㱀㫐㰐㬐 2 
㤐㰀㰐㮐㮰㫰㯰㱐 2007 㮠㬐㮐 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㮠㬐㱀㬐㬠㯰㮰㫠 㱀㯰㱐 㱀㮐㯀㫠㯀㬐㱀㯰㰠 㬐㬰㯰㰐㫀㰠  㭰 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐 «㦰㫀㯀㲀㬐 㤐㥐» 
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